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Relatorio de revisao dos auditores independentes
registrados no PCAOB (*)

(Tradug@o livre do original em inglés)

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Revisamos o balango patrimonial consolidado condensado da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras
e suas subsidiarias levantado em 30 de setembro de 2008, e as respectivas demonstracdes
consolidadas condensadas do resultado, dos fluxos de caixa e das mutagdes do patrimdénio
liquido, correspondentes aos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2008 e 2007.
Estas demonstragdes contabeis consolidadas condensadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Companhia.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas do Conselho de Supervisdo de Contabilidade
das Companhias Abertas nos Estados Unidos (PCAOB - Public Company Accounting Oversight
Board). A revisdo de demonstragdes contdbeis de periodo intermediario consiste principalmente
da aplicagdo de procedimentos de revisdo analitica e indagagOes feitas aos responsaveis pelos
assuntos contabeis e financeiros. O escopo desta revisdo ¢ substancialmente menor do que uma
auditoria conduzida de acordo com as normas estabelecidas pelo Conselho de Supervisdo de
Contabilidade das Companhias Abertas nos Estados Unidos (PCAOB), cujo objetivo € emitir um
parecer sobre as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Conseqiientemente, nao
emitimos tal opinido.

Baseados em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva

ser feita nas demonstragdes contdbeis consolidadas condensadas acima referidas, para que as
mesmas estejam de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos.

KPMG Auditores Independentes

Rio de Janeiro, Brasil
28 de novembro de 2008

*Conselho de Supervisdo de Contabilidade das Companhias Abertas nos Estados Unidos (PCAOB -
“Public Company Accounting Oversight Board”).



(Tradug@o livre do original em inglés)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

E SUBSIDIARIAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007
Expresso em milhdes de Dolares norte-americanos

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes a caixa (Nota 5)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 6)
Contas a receber, liquidas
Estoques (Nota 7)
Impostos de renda diferidos (Nota 4)
Impostos a recuperar (Nota 8)
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos circulantes

Imobilizado, liquido
Participacdes em empresas nio consolidadas e outros investimentos

Ativos nao circulantes
Contas a receber, liquidas
Adiantamentos a fornecedores
Conta Petréleo e Alcool - créditos junto
ao Governo Federal (Nota 9)
Titulos governamentais
Titulos e valores mobiliarios (Nota 6)
Depositos vinculados a processos judiciais e garantias (Nota 16 (a))
Impostos a recuperar (Nota 8)
Agio
Despesas antecipadas
Outros ativos

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstra¢des contébeis consolidadas.

30 de setembro

31 de dezembro

de 2008 de 2007
(Nao auditado) (Nota 1)
5.282 6.987
265 267
9.041 6.538
12.895 9.231
897 498
2.929 3.488
672 683
1.447 1.448
33.428 29.140
92.668 84.523
4.556 5.112
1.023 1.467
2.404 1.658
420 450
623 670
1.764 2.144
937 977
3.208 2477
306 313
225 232
422 552
11.332 10.940
141.984 129.715




(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

E SUBSIDIARIAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS (Continuagao)
30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007

Expresso em milhdes de Doélares norte-americanos (exceto pelo numero de agoes)

Passivo e patrimonio liquido

Passivo Circulante
Fornecedores

Financiamentos de curto prazo (Nota 10)

Parcela circulante dos financiamentos de longo prazo (Nota 10)

Parcela circulante dos projetos estruturados (Nota 12)

Parcela circulante das obrigagdes de arrendamento mercantil (Nota 13)

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar

Outros impostos a pagar

Salarios e encargos sociais

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar (Nota 15)

Beneficios pds-aposentadoria aos funcionarios - Plano de pensio e plano de satide (Nota 14(a))
Outras contas a pagar e provisoes

Passivo Exigivel a longo prazo
Financiamentos de longo prazo (Nota 10)
Projetos estruturados (Nota 12)
Obrigagdes de arrendamento mercantil (Nota 13)
Beneficios pds-aposentadoria aos funcionarios - Plano de pensio e plano de saude (Nota 14 (a))
Impostos de renda diferidos (Nota 4)
Provisdo para abandono de pogos
Contingéncias (Nota 16 (a))
Outros passivos

Participag¢io minoritaria

Patrimonio liquido
Agdes autorizadas e emitidas (Nota 15)
Agdes preferenciais - 2008 e 2007 - 3.700.729.396 agdes (*)
Agdes ordinarias - 2008 e 2007 - 5.073.347.344 agdes (*)
Reserva de capital - Incentivos fiscais
Lucros acumulados
Apropriados
A apropriar
Outros resultados abrangentes acumulados
Ajustes de conversdo acumulados

Ajustes de reservas de beneficios, pos-aposentadoria, liquidos de impostos (US$1.179 e US$1.273
em 30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007, respectivamente) — Custo com plano de

pensdo e plano de saude (Nota 14 (a))
Ganhos a realizar sobre titulos disponiveis para venda, liquidos de impostos
Perda ndo reconhecida no “hedge” de fluxo de caixa, liquida de impostos

Total do passivo e patriménio liquido

30 de setembro

31 de dezembro

de 2008 de 2007

(Nao auditado) (Nota 1)
9.336 7.816
1913 1.458
2201 1.273
1.747 1.692
217 227
1.856 560
4.540 3.950
1.967 1.549
- 3.220
568 623
2.168 2.100
26.513 24.468
12.961 12.148
5.388 4.586
349 511
11.041 11.317
4.707 4.802
3307 3.462
397 352
915 558
39.065 37.736
1.807 2.332
15.106 8.620
21.088 12.196
269 877
19.041 34.863
23.882 6.618
(2.499) 4.155
(2.289) (2.472)
13 331
a2 (€]
74.599 65.179
141.984 129.715

(*) Considera efeito de desdobramento de agdes de 2 para 1 que ocorreu em 25 de abril de 2008 (ver Nota 15).

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.



(Traducdo livre do original em inglés)

PETROLEQ BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO

30 de setembro de 2008 e 2007

Expresso em milhdes de Dolares norte-americanos (Exceto a quantidade e valores por ago)
(Nao auditado)

Periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de

2008 2007
Vendas de produtos e servigos 118.490 79.983
Menos:
ICMS e outros impostos sobre vendas e servigos (19.882) (14.688)
Contribuiggo de intervengdo do dominio econémico - CIDE (2.688) (2.884)
Receita operacional liquida 95.920 62.411
Custo das vendas (58.090) (34.931)
Depreciagio, exaustio e amortizagdo (4.643) (3.816)
Exploragao, incluindo pogos exploratorios secos (1.206) (789)
Despesas de vendas, gerais e administrativas (5.663) (4.381)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (756) (612)
Outras despesas operacionais (1.942) (1.718)
Total de custos e despesas (72.300) (46.247)
Lucro Operacional 23.620 16.164
Participag@o no resultado de empresas ndo consolidadas 296 172
Receita financeira (Nota 11) 1.133 835
Despesa financeira (Nota 11) (624) (575)
Variagdes monetarias e cambiais sobre os ativos e passivos monetarios, liquidas
(Nota 11) 836 (630)
Despesa com beneficios aos participantes aposentados (644) (728)
Outros tributos @71) (485)
Outras despesas, liquidas 8 9
734 (1.402)
Lucro antes do imposto de renda, da contribuiciio social e da participacio
minoritaria 24.354 14.762

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO (Continuagio)

30 de setembro de 2008 € 2007

Expresso em milhdes de Dolares norte-americanos (Exceto a quantidade e valores por ago)

(Nao auditado)

Despesa de impostos sobre renda (Nota 4)
Corrente
Diferido

Participac@o minoritaria no resultado de empresas consolidadas
Lucro liquido do periodo

Lucro liquido aplicdvel a cada classe de acdes
Ordinarias
Preferenciais

Lucro liquido do periodo

Lucro basico e diluido por: (Nota 15)
Acdo Ordinaria e Preferencial
ADS Ordinaria e Preferencial

Média ponderada da quantidade de agdes em circulagio
Ordinarias
Preferenciais

Periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de

2008 2007
(7.472) (3.510)
(131) (681)
(7.603) (4.191)
(38) (245)
16.713 10.326
9.664 5.971
7.049 4355
16.713 10.326
1,90 1,18(%)
3,80 2,36(*%)

5.073.347.344
3.700.729.396

5.073.347.344 (*)
3.700.729.396 (*)

(*) Considera efeito de desdobramento de agdes de 2 para 1 que ocorreu em 25 de abril de 2008 (ver Nota 15).

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

30 de setembro de 2008 e 2007
Expresso em milhdes de Doélares norte-americanos
(Nao auditado)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para conciliagdo do lucro liquido com o caixa liquido gerado pelas

atividades operacionais:
Depreciagao, exaustdo e amortizagio
Custos com pogos secos
Participag@o no resultado de empresas ndo consolidadas
(Ganhos)/Perdas cambiais
Outros

Ajustes do capital de giro
Redugdo (Aumento) em contas a receber, liquidas
Redugdo (Aumento) em estoques
Aumento em fornecedores
Aumento em impostos a pagar
Aumento/(Redugdo) em outros ajustes do capital de giro

Caixa liquido gerado por atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao imobilizado
Titulos mobilidrios e investimentos em outras atividades

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Financiamentos a curto prazo, liquidos de captagdes e pagamentos
Captacdes e redugdes de financiamentos a longo prazo
Pagamentos do principal de financiamentos de longo prazo
Captacoes de projetos estruturados
Pagamentos relativos a projetos estruturados
Pagamentos de obriga¢des de arrendamento mercantil
Dividendos pagos aos acionistas

Caixa liquido utilizado em atividades de financiamento
Aumento (Redug?o) de caixa e equivalentes a caixa
Efeito das variagdes cambiais sobre caixa e equivalentes a caixa

Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo

Periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de

2008 2007
16.713 10.326
4.643 3.816
667 94
(296) (172)
2.506 527
398 1.168
(2.946) (71
(4.497) (641)
2.099 452
2.160 26
(1.417) 394
20.030 15.919
(20.057) (14.005)
361 (1.695)
(19.696) (15.700)
(18) (555)
3.238 1.908
(2.021) (2.670)
3.511 292
(2.015) (1.395)
(214) (299)
(3.926) (3.947)
(1.445) (6.666)
(1.111) (6.447)
(594) 1.180
6.987 12.688
5.282 7421

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. —- PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA (Continuago)
30 de setembro de 2008 e 2007

Expresso em milhdes de Doélares norte-americanos

(Nao auditado)

Periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de

2008 2007
Informacdes suplementares do fluxo de caixa:
Valores pagos durante o periodo para
Juros, liquido do montante capitalizado 933 1.121
Imposto de renda e contribuigéo social 5.684 3.768
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras 472 19

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEQ BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
30 de setembro de 2008 e 2007

Expresso em milhdes de Doélares norte-americanos

(Nao auditado)

Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de

2008 2007
Acobes preferenciais
Saldo em 1° de janeiro 8.620 7.718
Aumento de capital com a reserva de capital — incentivos fiscais 251 -
Aumento de capital com a reserva de lucros néo distribuidos 6.235 902
Saldo em 30 de setembro 15.106 8.620
Acgoes ordinarias
Saldo em 1° de janeiro 12.196 10.959
Aumento de capital com a reserva de capital — incentivos fiscais 345 -
Aumento de capital com a reserva de lucros néo distribuidos 8.547 1.237
Saldo em 30 de setembro 21.088 12.196
Reserva de capital - incentivos fiscais
Saldo em 1° de janeiro 877 174
Aumento de capital (596) -
Variagdo no periodo (12) 595
Saldo em 30 de setembro 269 769
Outros resultados abrangentes acumulados
Ajustes de conversio acumulados
Saldo em 1° de janeiro 4.155 (6.202)
Variagdo no periodo (6.654) 8.071
Saldo em 30 de setembro (2.499) 1.869
Ajustes de reservas de beneficios pés-aposentadoria, liquidos de impostos -
Plano de pensio e plano de satide
Saldo em 1° de janeiro (2.472) (3.039)
Variagdo no periodo 277 (1.403)
Efeito tributario (94) 477
Saldo em 30 de setembro (2.289) (3.965)
Ganhos a apropriar sobre titulos disponiveis para venda, liquidos de
impostos
Saldo em 1° de janeiro 331 446
Ganhos (Perdas) a realizar (482) 293
Efeito tributario 164 (100)
Saldo em 30 de setembro 13 639
Perda nio reconhecida em hedge de fluxo de caixa, liquida de impostos
Saldo em 1° de janeiro ()] 2)
Variagdo no periodo A3) -
Saldo em 30 de setembro (12) (2)

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.
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(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEQ BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Continuacgao)

30 de setembro de 2008 e 2007

Expresso em milhdes de Doélares norte-americanos

(Nao auditado)

Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de

2008 2007
Lucros acumulados apropriados
Reserva legal

Saldo em 1° de janeiro 4.297 3.045

Variago no periodo (321 495

Saldo em 30 de setembro 3.976 3.540
Reserva de lucros a distribuir

Saldo em 1° de janeiro 30.280 20.074

Aumento de capital (14.782) (1.647)

Variagdo no periodo (698) 3.078

Saldo em 30 de setembro 14.800 21.505
Reserva estatutaria

Saldo em 1° de janeiro 286 585

Aumento de capital - (492)

Variagdo no periodo (21) 40

Saldo em 30 de setembro 265 133

Total de lucros acumulados apropriados 19.041 25.178
Lucros acumulados a apropriar
Saldo em 1° de janeiro 6.618 10.541
Lucro liquido do periodo 16.713 10.326
Dividendos e juros sobre capital proprio (501) (2.316)
Variagdo no periodo 1.052 (4.208)
Saldo em 30 de setembro 23.882 14.343
Total do patriménio liquido 74.599 59.647
O lucro abrangente é composto como segue:
Lucro liquido do periodo 16.713 10.326
Ajustes acumulados de conversao (6.654) 8.071
Ajustes de reservas de beneficios pos-aposentadoria, liquidos de impostos -

Plano de pensdo e plano de saude 183 (926)
Ganho (Perda) a realizar sobre titulos disponiveis para venda (318) 193
Perda néo reconhecida no “hedge” de fluxo de caixa [€) (2)
Lucro abrangente total 9.921 17.662

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis consolidadas.
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(Traducdo livre do original em inglés)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
Expresso em milhdes de Ddlares Norte-Americanos

(exceto quando especificamente indicado)

(ndo auditado)

1.

Base de Apresentacio das Demonstracées Contabeis

As demonstra¢des contabeis consolidadas ndo auditadas da Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras (a Companhia) foram elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos (U.S. GAAP) e com as normas e regulamentagdes
promulgadas pela Comissdo Norte-Americana de Valores Mobiliarios e Cambio (“Securities
and Exchange Commission” - SEC) aplicaveis as demonstragdes contabeis interinas. Assim,
estas demonstragdes contdbeis ndo apresentam todas as informagdes e notas explicativas
exigidas pelos principios contabeis geralmente aceitos para demonstragdes contdbeis
completas. Estas demonstra¢des contabeis consolidadas ndo auditadas e suas respectivas notas
explicativas devem ser lidas juntamente com as demonstragdes contdbeis consolidadas
auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e as respectivas notas explicativas.

Embora tenha sido originado das demonstracdes contabeis consolidadas auditadas de 31 de
dezembro de 2007, o balango patrimonial levantado naquela data ndo apresenta todas as
informagdes e notas explicativas exigidas pelos principios contabeis geralmente aceitos para
demonstragdes contdbeis completas.

As demonstragdes contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2008 e para os periodos de
nove meses findos em 30 de setembro de 2008 e 2007, incluidas neste relatério, ndo foram
auditadas. Entretanto, a Administracdo acredita que tais demonstracdes contabeis
consolidadas refletem todos os ajustes recorrentes necessarios a uma adequada apresentagao.
Os resultados apresentados em periodos interinos ndo indicam necessariamente uma
tendéncia de resultados a serem esperados para o exercicio a encerrar-se em 31 de dezembro
de 2008.

A elaboragdo destas demonstragdes contabeis exige a adogdo de estimativas e premissas que
afetam a determinagdo dos ativos, passivos, receitas e despesas divulgados nas demonstracdes
contabeis, bem como os valores apresentados nas respectivas notas explicativas.

De acordo com a Norma 436 (c) da Lei de Valores Mobiliarios de 1933 (“Lei”), este ndo é um
“relatorio” e ndo deve ser considerado parte de qualquer declaragdo de registro preparada ou
certificada dentro dos significados das Segoes 7 ¢ 11 da Lei e portanto, a responsabilidade do
contador independente de acordo com a secdo 11 ndo se estendera as informacdes aqui
incluidas.

12



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
(Continuagio)

Expresso em milhdes de Doélares Norte-Americanos

(exceto quando especificamente indicado)

(ndo auditado)

2. Praticas Contabeis Adotadas Recentemente

a) Pronunciamento FASB n° 157, Mensuracio do Valor Justo (“SFAS 157”)

Em setembro de 2006, o FASB emitiu o SFAS 157, que entrou em vigor para a
Companhia a partir de 1° de janeiro de 2008. Esta norma define o valor justo, determina
os critérios para mensuracdo do valor justo e amplia as divulgacdes relativas as
mensuragoes do valor justo. O SFAS 157 ndo exige que novos itens sejam medidos a
valor justo, porém sera aplicavel a ativos e passivos que devem ser contabilizados pelo
valor justo, conforme requerido pelos demais pronunciamentos contabeis em vigor.

Em fevereiro de 2008, o FASB emitiu o FASB Staf Position (FSP) FSP 157-2, “Data de
Vigéncia do Pronunciamento do FASB n° 1577, o qual entrou em vigor para a Companhia
em 1° de janeiro de 2008. Esse FSP adia a data de vigéncia do SFAS 157, para ativos ndo-
financeiros e passivos ndo-financeiros com excegdo dos itens que sdo reconhecidos ao
valor justo nas demonstra¢des contabeis de forma recorrente (pelo menos anualmente).

A Companhia implementou o SFAS 157 e o FSP 157-2, a partir de 1° de janeiro de 2008,
sem impactos significativos, exceto pelas divulgacdes adicionais.

O SFAS 157 e o FSP 157-2 exigem divulgacdes que caracterizem ativos € passivos
mensurados pelo valor justo de forma recorrente em um dos trés niveis diferentes
dependendo da possibilidade de observagdo dos dados de entrada aplicados na
mensuragdo. Os inputs do Nivel 1 sdo precos cotados em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos. Os dados de entrada do Nivel 2 sdo dados de entrada observaveis,
exceto precos cotados incluidos no Nivel 1, para o ativo ou passivo, direta ou
indiretamente, por meio de dados de entrada corroborados no mercado. Os inputs do
Nivel 3 sdo dados de entrada ndo-observaveis para o ativo ou passivo que refletem
premissas da Companhia sobre precificagdo por participantes do mercado.

As exigéncias de divulgacdo do SFAS 157 e do FSP 157-2 foram aplicadas para os
instrumentos derivativos da Companhia e determinados titulos patrimoniais e de divida de
acordo com o SFAS 115.

Os valores justos dos derivativos de commodities e dos titulos e valores mobiliarios e
titulos governamentais da Companhia foram reconhecidos de acordo com pregos cotados
e convertidos na data do balanco para ativos idénticos em mercados ativos, e portanto,
foram classificados como Nivel 1.

Os valores justos de contratos de futuros da Companhia de dolares norte-americanos e
swaps cruzados de moeda foram calculados usando taxas de juros observaveis em iene
japonés (JPY), Dolares norte-americanos (USD) e Reais (BRL) por todo o prazo dos
contratos, e portanto, foram classificados como Nivel 2.

13



(Tradug@o livre do original em ingl€s)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
E SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
(Continuagio)

Expresso em milhdes de Doélares Norte-Americanos

(exceto quando especificamente indicado)

(ndo auditado)

2. Praticas Contabeis Adotadas Recentemente (Continuagdo)

a) Pronunciamento FASB n° 157, Mensuraciao do Valor Justo (“SFAS 157)
(Continuagao)

A hierarquia do valor justo para os ativos e passivos da Companhia contabilizados ao
valor justo de forma recorrente em 30 de setembro de 2008 foi:

Em 30 de setembro de 2008

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos
Titulos e valores mobiliarios 1.792 - - 1.792
Titulos governamentais 623 - - 623
Derivativos de riscos cambiais - 3 - 3
Total dos ativos 2.415 3 - 2418
Passivos
Derivativos de “commodities” 29 - - 29
Total dos passivos 29 - - 29

b) Pronunciamento FASB n° 159 “A Opcio do Valor Justo para os Ativos e Passivos
Financeiros” (“SFAS 159”)

Em fevereiro de 2007, o FASB emitiu o SFAS 159, que permite a mensuragdo de
determinados instrumentos financeiros a valor justo. As empresas poderdo optar pela
mensuragdo a valor justo de itens desde que a escolha atenda a determinadas datas
estabelecidas pelo pronunciamento. Os ganhos e perdas ndo realizados serdo
reconhecidos a cada periodo subseqiiente ao de reporte. O SFAS 159 passou a vigorar
para os exercicios fiscais iniciados apds 15 de novembro de 2007. O SFAS 159 entrou em
vigor para a Companhia a partir de 1° de janeiro de 2008, sem impactos significativos
para suas demonstracdes contabeis consolidadas.
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3. Instrumentos Derivativos, “Hedging” e Atividades de Gerenciamento de Riscos

A Companhia esta exposta a uma série de riscos de mercado decorrentes de suas operagdes.
Tais riscos envolvem principalmente o fato de que eventuais variagdes nas taxas de juros, nas
taxas cambiais ou nos precos das “commodities” possam afetar negativamente o valor dos
ativos e passivos financeiros ou os fluxos de caixa e lucros futuros da Companhia. A
Companhia mantém uma politica global de gerenciamento de riscos executada sob a direcdo
dos executivos da Companhia.

A Companhia pode utilizar instrumentos derivativos e ndo-derivativos para implementar sua
estratégia global de gerenciamento de riscos. Entretanto, ao utilizar instrumentos derivativos, a
Companhia se expde aos riscos de crédito ¢ de mercado. Riscos de crédito consistem no nao
cumprimento dos termos do contrato derivativo por uma contraparte. Risco de mercado ¢ o
possivel efeito adverso sobre o valor de um ativo ou passivo, incluindo instrumentos financeiros,
que resultam de uma alteracdo nas taxas de juros, nas taxas cambiais ou nos precos das
“commodities”. A Companhia monitora os riscos de crédito limitando as contrapartes de
instrumentos financeiros derivativos as instituigdes financeiras de primeira linha. Os riscos de
mercado sdo gerenciados pelos diretores da Companhia. A Companhia ndo mantém ou emite
instrumentos financeiros para fins comerciais.

a) Gerenciamento de riscos cambiais

A estratégia adotada pela Companhia para o gerenciamento de riscos cambiais deve envolver
o uso de instrumentos derivativos para proteger sua exposi¢do a volatilidade das taxas de
cambio, as quais podem impactar o valor de certas obrigacdes da Companhia.

O quadro a seguir contém dados sobre nossos contratos de derivativos de cambio:

Moeda Estrangeira Valor de mercado

Valor 30 de setembro 31 de dezembro
Vencimento em 2008 nominal de 2008 de 2007
Futuros
Venda US$/Pagamento R$ 73 (16) 2

Taxa de cambio contratual média  1,8%

Total 73 (16) 2
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3. Instrumentos Derivativos, “Hedging” e Atividades de Gerenciamento de Riscos
(Continuagao)

a)

b)

Gerenciamento de riscos cambiais (Continuaggo)

“Hedge” de fluxo de caixa

Em setembro de 2006, a Petrobras International Finance Company - PifCo celebrou
“swap” de moeda cruzado sob o qual troca o valor de pagamentos de principal e juros
relativos a valores mobiliarios em ienes por um valor equivalente denominado em doélares
norte-americanos. A avaliacdo da eficacia de “hedge” indica que a mudanga no valor
justo do instrumento de “hedging” designado € altamente efetiva.

“Swaps” cruzados de moeda Valor de mercado
30 de

Valor Nominal setembro 31 de dezembro
Vencimento em 2016 (Milhoes de Ienes) de 2008 de 2007
Fixo a Fixo 35.000
Taxa Média de Pagamento (US$)  5,69% 19 3
Taxa Média de Recebimento (Ienes) 2,15%
Total 35.000 19 3

Gerenciamento de risco dos precos de “commodities”

Petroleo e derivados de petroleo

A Companhia estd exposta a riscos dos precos de “commodities” devido a flutuacdo dos
pregos de petrdleo bruto e derivados de petroleo. As operagdes para reduzir a exposicao da
Companhia aos riscos de precos de “commodities” consistem basicamente de contratos de
futuros negociados em bolsas de valores ¢ de opgdes e “swaps” firmados com instituicdes
financeiras de primeira linha. Os contratos de futuros envolvem compras e vendas
antecipadas de petroleo bruto, geralmente para periodos de 30 a 360 dias, de forma a
reduzir a exposi¢do da Companhia a volatilidade dos referidos precos.

A exposi¢cdo da Companhia a esses contratos esta limitada a diferenga entre o valor do
contrato ¢ o valor de mercado sobre os volumes contratados. Os contratos de futuros
relativos a petréleo bruto possuem marcagdo a mercado e os respectivos ganhos e perdas
sdo reconhecidos no resultado do periodo independentemente do momento em que
ocorrem as vendas fisicas do 6leo bruto. Nos periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2008 e 2007, a Companhia efetuou operagoes de derivativos de
“commodities” para 73,3% e 46,8%, respectivamente, do volume total comercializado de
importagdes e exportagoes.
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3. Instrumentos Derivativos, “Hedging” e Atividades de Gerenciamento de Riscos
(Continuagao)

b)

Gerenciamento de risco dos precos de “commodities” (Continuagio)
Petroleo e derivados (Continuagao)

As posigdes em aberto nos mercados de futuros, comparadas com o valor de mercado a
vista, resultaram em perdas reconhecidas de US$29 e US$9 durante os periodos de nove
meses findos em 30 de setembro de 2008 e 2007, respectivamente.

Gerenciamento de risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que a Companhia estd exposta ¢ decorrente de sua divida de
longo prazo e, em menor escala, de sua divida de curto prazo. A divida da Companhia
referente as taxas de juros flutuantes em moeda estrangeira esta sujeita principalmente as
flutuagdes da LIBOR e a divida referente as taxas de juros flutuantes expressa em Reais
estd sujeita principalmente as flutuagdes da taxa de juros de longo prazo (TJLP),
divulgada pelo Conselho Monetario Nacional. A Companhia atualmente ndo utiliza
instrumentos financeiros derivativos para gerenciar sua exposi¢ao as flutuagdes das taxas
de juros.

4. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o imposto de renda federal e a contribuicdo
social, que representa um imposto federal adicional. As aliquotas oficiais para imposto de
renda e contribui¢do social aplicaveis sdo de 25% e de 9%, respectivamente, nos periodos de
nove meses findos em 30 de setembro de 2008 e 2007.

A receita tributdvel da Companhia ¢ substancialmente gerada no Brasil e esta, portanto,
sujeita a aliquota fiscal estatutaria brasileira.
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4. Imposto de Renda e Contribuicio Social (Continuagio)

A tabela a seguir reconcilia o imposto calculado com base em aliquotas fiscais estatutarias de
34% e a despesa com imposto de renda apresentada nas demonstracdes consolidadas do
resultado:

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2008 2007
Lucro antes do imposto de renda, da contribuic¢do social
e da participagdo minoritaria
Brasil 23.801 14.422
Internacional 553 340
24.354 14.762
Despesa de imposto de renda as aliquotas estatutarias - (34%) (8.280) (5.019)
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva:
Beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio - 788
Beneficios pos-aposentadoria e plano de satde nédo
dedutiveis (198) (224)
Receitas do exterior sujeitas a aliquotas fiscais diferentes 209 (199)
Incentivo fiscal (1) 455 587
Outros 211 (124)
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social
apresentada na demonstragdo consolidada do resultado (7.603) (4.191)

(1) Em 10 de maio de 2007, a Receita da Fazenda brasileira reconheceu o direito da
Petrobras de deduzir certos incentivos do imposto de renda devido, compreendendo os
anos fiscais de 2006 até 2015. Durante o periodo de nove meses finalizado em 30 de
setembro de 2008, a Petrobras reconheceu um beneficio fiscal no valor de US$455
(US$587 em 30 de setembro de 2007) referente aos incentivos no Nordeste, no ambito da
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE), garantindo 75% de redugdo do
imposto de renda devido, calculado sobre os lucros da exploragdo de atividades
incentivadas, os quais foram contabilizados pelo método de alocagdo integral no
resultado (“‘flow through method”).
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4. Imposto de Renda e Contribuicio Social (Continuagio)

A tabela a seguir demonstra os beneficios (despesas) de imposto de renda e contribuicao

social atribuiveis ao resultado de opera¢des continuadas.

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2008 2007
Despesa com imposto de renda conforme as demonstragdes
consolidadas do resultado:
Brasil
Corrente (7.180) (3.3406)
Diferido (197) (627)
(7.377) (3.973)
Internacional
Corrente (292) (164)
Diferido 66 (54)
(226) (218)
(7.603) (4.191)
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4. Imposto de Renda e Contribuicio Social (Continuagio)

Os principais componentes das contas do imposto de renda diferido no balanco patrimonial
consolidado sdo:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Ativo circulante 897 498
Passivo circulante () @)
Imposto de renda diferido ativo de curto prazo, liquido 888 491
Ativos ndo circulantes
Beneficios pés-aposentadoria dos funcionarios, liquidos dos ajustes
acumulados das reservas de beneficios pds-aposentadoria 1.960 2.065
Prejuizos ficais a compensar 732 335
Outras diferencas temporarias, nio significativas individualmente 466 600
Provisdo para perda sobre valor da realizagdo (602) (373)
2.556 2.627
Passivos nio circulantes
Custos de exploragdo e desenvolvimento capitalizados 6.011 5.810
Imobilizado 935 1.494
Outras diferencas temporarias, nio significativas individualmente 287 110
7.233 7.414
Imposto diferido passivo de longo prazo, liquido (4.677) (4.787)
Imposto diferido ativo de longo prazo 30 15
Imposto diferido passivo de longo prazo 4.707 (4.802)
Imposto diferido passivo liquido 3.789 (4.296)
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4. Imposto de Renda e Contribuicio Social (Continuagio)

A Companbhia e suas subsidiarias arquivaram declaragdes de imposto de renda no Brasil e em
diversas jurisdi¢cdes estrangeiras. Estas declaragdes de imposto de renda estdo abertas a

exame pelas respectivas autoridades fiscais de acordo com a legislacdo local.

Em 30 de setembro de 2008, e para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2008, a Companhia ndo acumulou juros e multas relacionadas a beneficios fiscais nao-
reconhecidos. Adicionalmente, a Companhia ndo espera que o montante nao reconhecido dos

beneficios fiscais sofra alteragdes significativas para os proximos doze meses.

5. Caixa e Equivalentes a Caixa

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Caixa e Bancos 739 1.241
Fundos de investimentos em reais (1) 2.766 2.279
Fundos de investimentos em dolares norte-americanos (2) 1.777 3.467
5.282 6.987

(1) Composto basicamente por titulos publicos federais de liquidez imediata e os titulos estdo
vinculados a cotagdo do dolar norte-americano ou ao rendimentos dos Depositos Interbancérios -

DI

(2) Composto principalmente por Depdsitos a Prazo e investimentos de renda fixa.
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6. Titulos e Valores Mobiliarios
Classificagdo de Titulos e Valores Mobiliarios:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Disponiveis para venda 1.680 2.036
Para negociagdo 112 127
Mantidos até o vencimento 237 248
2.029 2411
Menos: Parcela circulante de titulos e valores mobiliarios (265) (267)
Parcela de longo prazo de titulos e valores mobiliarios 1.764 2.144

Os titulos e valores mobiliarios sdo compostos principalmente por valores investidos pela
Companhia em um fundo exclusivo, excluindo os titulos proprios da Companhia, que sdo
considerados recomprados. O fundo exclusivo ¢ consolidado, e os titulos de divida e
patrimoniais da carteira sdo classificados como titulos para negociacdo ou disponiveis para
venda segundo o SFAS 115, de acordo com a intengdo da administragdo. Os titulos para
negociacdo compdem-se principalmente de titulos nacionais comprados e vendidos
freqiientemente com o objetivo de criar margens de curto prazo para alteragdes nos precos de
mercado. Os titulos disponiveis para venda compdem-se principalmente de contratos de
Titulos de Crédito Liquido (LCN) e outros papéis que a Companhia nio espera negociar
ativamente. Titulos para negociagdo sdo apresentados como ativo circulante devido a
expectativa de utilizagdo no curto prazo, a fim de fazer face a necessidades de caixa. Os
titulos disponiveis para venda sdo apresentados como “Ativos ndo circulantes”, uma vez que
ndo se espera vendé-los ou liquida-los nos proximos doze meses.

Em 30 de setembro de 2008 a Petrobras possuia um saldo de US$1.677 relativo a Notas do
Tesouro Nacional da série B, as quais foram contabilizadas como titulos disponiveis para
venda de acordo com o SFAS 115. Em 23 de outubro de 2008, as Notas do Tesouro Nacional
da série B foram usadas em garantia ap6s a confirmacdo do acordo com o Plano Petros para
o para equacionamento de obrigagdes com o plano de pensdo por parte da Petrobras (veja
Nota 14(b)). O valor nominal das NTN-Bs é reajustado com base nas variagdes do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). As datas de vencimento destas Notas sdo de 2024 a
2035 e os cupons relativos aos juros serdo pagos semestralmente com base nas taxas
estabelecidas de 6,0% ao ano.
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7. Estoques

Produtos
Derivados de petroleo
Alcool combustivel

Matérias-primas, principalmente petrdleo bruto
Materiais e suprimentos
Outros

Estoques circulantes

Estoques de longo prazo

30 de setembro

31 de dezembro

de 2008 de 2007
4.993 2.493
206 181
5.199 2.674
5.783 4.818
1.878 1.681
87 110
12.947 9.283
12.895 9.231
52 52

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou a mercado, o que for menor. Devido as recentes
quedas dos precos do petrdleo no mercado internacional, a Companhia reconheceu uma perda
de US$103 para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, classificada em
outras despesas operacionais na demonstragdo consolidada de resultado. A Companhia
adotou o valor realizavel para fins de perda de valor nos estoques.
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8. Impostos a Recuperar
Os impostos a recuperar sd0 compostos como a seguir:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) (1) 2.324 2.173
Imposto de renda e contribui¢do social 524 527
PASEP/COFINS (2) 2.805 2.772
Imposto sobre o valor agregado (IVA) 145 243
Outros impostos a recuperar 339 250
6.137 5.965
Menos: Impostos a recuperar a longo prazo (3.208) (2.477)
Impostos a recuperar a curto prazo 2.929 3.488

(1) O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS inclui créditos gerados
por operacdes comerciais e pela aquisicdo de imobilizado, podendo ser compensado com
tributos da mesma natureza.

(2) Composto de créditos decorrentes do PASEP ¢ COFINS ndo cumulativos, os quais
podem ser compensados com outros tributos federais a pagar.

O imposto de renda e a contribuicdo social a recuperar serdo compensados com futuros
resultados de imposto de renda e contribui¢ao social a pagar.

A Petrobras espera recuperar integralmente estes impostos, portanto nenhuma provisdo foi
constituida.
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9.

10.

Conta Petréleo e Alcool - Créditos a Receber junto a0 Governo Federal

O quadro abaixo resume as movimentagdes na Conta Petroleo e Alcool no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2008:

Periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2008

Saldo inicial 450
Receita financeira 4
Ganho na conversao (34)
Saldo final 420

Para concluir a quitagdo de contas com o Governo Federal, consoante a Medida Provisoria
n®2.181 de 24 de agosto de 2001, e apoés fornecer todas as informacgdes exigidas pela
Secretaria do Tesouro Nacional - STN, a Petrobras visa resolver todas as disputas
remanescentes entre as partes.

O saldo remanescente da Conta Petréleo e Alcool podera ser pago da seguinte forma:
(1) Titulos do Tesouro Nacional, emitidos no mesmo valor que o saldo final da Conta
Petroleo e Alcool; (2) liquidagio do saldo da Conta Petroleo e Alcool, com quaisquer outros
valores que possam ser devidos pela Petrobras ao Governo Federal, incluindo impostos; ou
(3) por uma combinacdo das opgdes acima.

Financiamentos

a) Financiamentos de curto prazo

Os financiamentos de curto prazo da Companhia foram obtidos principalmente de bancos
comerciais e incluem financiamento de importagdes e exportagdes em dolares norte-
americanos, apresentados como segue:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007

Importacdes - petroleo e equipamentos - 5
Capital de giro 1.913 1.453
1.913 1.458

A média ponderada das taxas de juros anuais dos empréstimos de curto prazo em aberto,
em 30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007, era de 5,11% e de 4,71%,
respectivamente
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10 Financiamentos (Continuacao)
a) Financiamentos de curto prazo (Continuago)
b) Financiamentos de longo prazo

e Composicao

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2008 de 2007
Moeda estrangeira:
Notas 5.738 4.140
Institui¢des financeiras 4.278 4.256
Securitizag¢do de recebiveis 565 615
Créditos junto a fornecedores 100 1.325
Ativos relacionados ao programa de exportacdo a serem
compensados com a venda de recebiveis futuros (150) (150)
10.531 10.186
Moeda local:
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES (companbhia estatal) 542 607
Debéntures:
BNDES (companhia estatal) 227 709
Outros bancos 1.425 1.419
Notas de Crédito a Exportagdo 1.959 282
Outros 478 218
4.631 3.235
Total 15.162 13.421
Parcela circulante dos financiamentos de longo prazo (2.201) (1.273)
12.961 12.148
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10. Financiamentos (Continuagao)
b) Financiamentos de longo prazo (Continuagio)

e Composi¢do dos financiamentos em moeda estrangeira, por moeda

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007

Moeda
Délar norte-americano 9.825 9.439
Iene japonés 567 598
Euro 71 85
Outros 68 64
10.531 10.186

e Vencimentos do principal dos financiamentos de longo prazo

Em 30 de setembro de 2008, os vencimentos das parcelas de longo prazo podem ser

apresentados como segue:

2009
2010
2011
2012
2013
2014 em diante
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10. Financiamentos (Continuag3o)

b) Financiamentos de longo prazo (Continuagio)

e A composi¢do das taxas anuais de juros dos financiamentos de longo prazo esta

apresentada a seguir:

No exterior
6% ou menos
De 6% a 8%
De 8% a 10%
De 10% a 12%
De 12% a 15%

No pais
6% ou menos
De 6% a 8%
De 8% a 10%
De 10% a 12%
De 12% a 15%

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
6.149 4.280
2.120 3.285
2.175 2410

87 125

- 86
10.531 10.186
425 469
164 -
619 995
3.386 1.722
37 49
4.631 3.235
15.162 13.421
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10. Financiamentos (Continuagio)

b) Financiamentos de longo prazo (Continuagio)
Global Notes - PifCo

Em 11 de janeiro de 2008, a PifCo emitiu “Sénior Global Notes” de US$750, que
constituiu uma emissdo unica fungivel com os US$1.000 langados em 1° de novembro de
2007, totalizando US$1.750 em “bonds” com vencimento em 1° de marco de 2018. Os
“Notes” possuem juros a uma taxa de 5,875% ao ano, com pagamentos semestrais,
comecando em 1° de margo de 2008. O objetivo dessa emissdo foi acessar mercados de
capital de longo-prazo, refinanciar pagamentos antecipados de divida a vencer e reduzir o
custo de capital.

Empréstimo para Petrobras Netherlands BV (PNBYV)

Em 2 de janeiro de 2008, a subsidiaria Petrobras Netherlands BV (PNBV) firmou um
contrato de financiamento (Offshore Loan Agrement) com a Société Générale no valor
de US$85, com juros de 5,10% ao ano e um prazo de cinco anos.

Adicionalmente, em 24 de janeiro de 2008, a PNBV firmou um contrato de
financiamento (Offshore Trade-Related Loan Agrement) com o Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. no valor de US$100, com juros de 3,96% ao ano e um prazo de quatro
anos.

A PNBV contratou com o Santander Overseas Bank, Inc - Santander uma linha de
crédito de até US$200. Em 25 de junho de 2008, a subsidiaria utilizou os recursos
disponibilizados. O prazo inicial da linha de crédito € de um ano, renovavel em seu valor
total por até trés anos, aos juros de 4,12% ao ano.

Contratacio de financiamentos para exportacdes

Em 17 e 26 de margo de 2008, a Petrobras contratou uma linha de crédito de US$435 e
US$289, respectivamente, junto ao Banco do Brasil. A transagdo foi viabilizada através
da emissdo de Notas de Crédito de Exportagdo, que tem por finalidade exclusiva
aumentar as exportagdes de etanol da Petrobras, tendo em vista as perspectivas futuras de
crescimento do setor de biocombustiveis, conforme destacado no planejamento
estratégico da Companbhia, e foi negociado com os seguintes termos:

e Prazo: 2 anos e 3 anos, com quitagdo de principal e juros no final do contrato;

e Taxa de juros: 95% do CDI;
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10. Financiamentos (Continuagio)

b) Financiamentos de longo prazo (Continuagio)

e (Clausula de pré-pagamento a partir de 180 dias do saque sem penalidades;

e Isencdo de IOF mediante comprovacdo das operacdes de exportagdo; e

e Dispensa de garantias.
A Petrobras, em 04 ¢ 11 de abril de 2008, contratou financiamento de US$234 e US$948,
respectivamente, com o Banco do Brasil. A operacdo foi viabilizada através da emissdo
de Notas de Créditos de Exportag@o, que tem por finalidade incrementar as exportagdes
de petroleo e derivados de petroleo da Petrobras. Esta operagdo foi negociada com as
seguintes condicdes:

e Prazo: 1 ano, com pagamento de juros semestrais e liquidacdo do principal no final;
e Taxa de juros: 102% do CDI + Flat Fee de 0,06% semestrais, antecipada;

e (Clausula de pré-pagamento a partir de 180 dias do saque sem penalidades;

e Isenc¢do de IOF mediante comprovagdo das operagdes de exportagdo; e

e Dispensa de garantias.
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11. Receitas (Despesas) Financeiras, Liquidas

As despesas financeiras, receitas financeiras e as variagdes monetarias € cambiais sobre
ativos e passivos monetarios, liquidas, apropriadas ao resultado dos periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de 2008 ¢ 2007, estdo demonstradas abaixo:

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2008 2007

Despesas financeiras
Empréstimos e financiamentos (814) (798)
Projetos estruturados (331) (443)
Arrendamento mercantil 36) (62)
Juros capitalizados 999 967
Perdas com instrumentos derivativos (162) (100)
Perdas em recompra de titulos (26) (29)
Outras (254) (110)
(624) (575)

Receitas financeiras
Investimentos 346 465
Titulos e valores mobiliarios 109 112
Clientes 101 58
Ganhos com derivativos 171 -
Adiantamento a fornecedores 16 19
Titulos governamentais 96 36
Outras 294 145
1.133 835

Varia¢des monetarias e cambiais sobre ativos € passivos

monetarios, liquidas 836 (630)
1.345 (370)
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12. Projetos Estruturados

A Companhia vem estabelecendo parcerias operacionais com o objetivo de prover recursos
para o desenvolvimento continuo de suas atividades de exploragdo e produgdo e projetos
correlatos.

As sociedades de propositos especificos associadas a atividades de projetos estruturados sdao
consolidadas com base na FIN 46(R) e as obrigagdes relativas aos projetos estruturados
representam a divida das SPEs consolidadas obtidas de financiadores.

Sob esses contratos, a Companhia é responsavel por concluir o desenvolvimento dos campos
de petréleo e gas, opera-los, arcar com todas as despesas operacionais relativas aos projetos e
utilizar parte da receita liquida gerada pelos campos para financiar as dividas das sociedades
de proposito especificos e para pagamento do retorno sobre o patrimdnio. Ao término de cada
financiamento de projeto, a Companhia podera comprar os ativos arrendados ou transferidos
das sociedades de proposito especifico consolidadas constituidas.

As obrigagdes relativas aos projetos em andamento, em 30 de setembro de 2008 e 31 de
dezembro de 2007, estdo descritas resumidamente a seguir:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Transportadora Gasene 1.801 1.212
Codajas (1) 1.219 1.008
Cia. de Desenvolvimento e Modernizagdo de Plantas Industriais - CDMPI 845 510
Charter Development - CDC (2) 817 760
Companhia Locadora de Equipamentos Petroliferos - CLEP (3) 802 859
PDET Offshore S.A. 790 889
Barracuda/Caratinga 702 1.004
Cabiunas 544 666
Outros 417 226
Recompra de agdes (3) (802) (856)

7.135 6.278
Parcela circulante dos projetos estruturados (1.747) (1.692)
Parcela ndo-circulante dos projetos estruturados 5.388 4.586

(1) Codajas consolida a Transportadora Urucu - Manaus S.A. que ¢ a responsavel pelo projeto Amazonia.
(2) Charter Development - CDC ¢ a responsavel pela Marlim Leste (Projeto P-53).

(3) Em 30 de setembro de 2008 ¢ 31 de dezembro de 2007, a Companhia detinha somas investidas no exterior num
fundo de investimento exclusivo que mantinha titulos de dividas de algumas companhias do grupo da Petrobras e
algumas das SPEs que a Companhia consolida de acordo com a FIN 46(R), no valor total de US$802 e US$856,
respectivamente. Esses titulos sdo considerados extintos, e dessa maneira os valores relacionados, juntamente com
juros aplicaveis foram removidos da apresentagio de titulos e valores mobilidrios e projetos estruturados.
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12.

13.

Projetos Estruturados (Continuagdo)

A Companhia recebeu adiantamentos no montante de US$322, que estdo registrados como
obrigacdes com projetos estruturados e sdo relacionados a ativos atrelados a contratos com 0s
investidores, incluidos no saldo do ativo imobilizado. Esses ativos e obrigagdes estdo
registrados pelo valor bruto, uma vez que a obrigagdo somente pode ser liquidada através da
entrega do ativo totalmente construido.

Em 30 de setembro de 2008, as parcelas de longo prazo relativas aos projetos estruturados
possuem os seguintes vencimentos:

2009 235
2010 771
2011 508
2012 379
2013 321
2014 em diante 3.174

5.388

Arrendamento Mercantil

A Companhia mantém contratos de arrendamento mercantil para algumas plataformas
maritimas e navios que sdo registrados como arrendamento mercantil. Em 30 de setembro de
2008, o valor contabil liquido dos ativos arrendados era de US$728 (US$875 em 31 de
dezembro de 2007).

Em 30 de setembro de 2008, os pagamentos minimos futuros desses contratos de
arrendamento mercantil sdo os seguintes:

2008 68
2009 242
2010 190
2011 83
2012 29
2013 4
2014 em diante 10
Provisdo de pagamentos futuros de arrendamentos 626
Menos montante representando juros anuais de 6,2% a 12,0% (60)
Valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil 566
Menos parcela circulante de obrigagdes de arrendamento mercantil (217)
Parcela de longo prazo de obriga¢des de arrendamento mercantil 349
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14. Obrigac¢odes com Beneficios Pos-Aposentadoria e Outros Beneficios

a) Saldos relativos a beneficios pés-aposentadoria

A Companhia patrocina um plano de pensdo de beneficio definido para praticamente
todos seus funcionarios e proporciona certos beneficios de satide para um numero de
funcionarios ativos e inativos. Em 2007, a Companhia efetuou contribui¢cdes para os
planos de penséo e de satide no montante de US$499.

Os saldos relacionados a beneficios pos-aposentadoria estdo representados a seguir:

Em
30 de setembro de 31 de dezembro de
2008 2007
Plano de Plano de Plano de Plano de
Pensio Saude Total Pensio Saude Total
Passivo circulante
Plano de beneficio definido 285 238 523 230 259 489
Plano de contribuigdo variavel 45 - 45 134 - 134
Obrigagao de beneficios projetados pos-
aposentadoria 330 238 568 364 259 623
Exigivel a longo prazo
Plano de beneficio definido 4.469 6.572 11.041 4.678 6.639 11.317
Obrigacdo de beneficios projetados pos-
aposentadoria 4.799 6.810 11.609 5.042 6.898 11.940
Patrimoénio Liquido - Outros resultados
abrangentes acumulados:
Plano de beneficio definido 2.016 1.302 3.318 2.177 1.406 3.583
Plano de contribuigdo variavel 150 - 150 162 - 162
Efeito tributario (737) (442) (1.179) (795) (478) (1.273)
Saldo liquido registrado no patriménio
liquido 1.429 860 2.289 1.544 928 2.472
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14. Obrigac¢odes com Beneficios P6s-Aposentadoria e Outros Beneficios (Continuagio)
b) Posicio custeada dos planos
O custo periddico dos beneficios inclui os seguintes componentes:

Em 30 de setembro de

2008 2007
Plano de Pensdo Plano Plano de Pensao Plano
Beneficio  Contribuicio de Beneficio de
definido variavel Saide definido Saide
Custo - beneficio dos servigos
incorridos durante o periodo 199 72 88 168 74
Custo dos juros sobre obrigagdes
estimadas com beneficios 1.841 17 546 1.475 460
Retorno estimado sobre os ativos
do plano (1.508) 15) - (1.093) -
Amortizagio da perda atuarial
liquida 1 - 47 112 60
Amortizagdo do custo dos
servigos passados 46 7 2 16 54
579 81 683 678 648
Contribuigdes por parte dos
funcionérios (161) (48) - (127) -
Custo de beneficio periodico,
liquido 418 33 683 551 648

A Petrobras e suas subsidiarias patrocinadoras do plano Petros, os sindicatos e a Petros
celebraram um Termo de Compromisso Financeiro em 23 de outubro de 2008, apos a
homologacdo na justica em 25 de agosto de 2008, em amparo das obrigagdes com os
planos de aposentadoria no valor de US$3.029, atualizados de forma retroativa a partir de
31 de dezembro de 2006, mediante o indice [IPCA + 6% a.a., a serem pagos em prestagoes
semestrais com juros de 6% a.a. sobre o saldo devedor atualizado de acordo com o indice
IPCA, durante os proximos vinte anos.

Em 30 de setembro de 2008, a Petrobras possuia letras do tesouro no valor de US$623
(US$670 em 31 de dezembro de 2007), utilizadas em 23 de outubro de 2008, para
liquidar as obrigagdes da Petrobras com o plano Petros, consoante o Termo de
Compromisso Financeiro.

Em 30 de setembro de 2008, a Petrobras possuia um saldo de US$1.677 relativo a Notas

do Tesouro Nacional da série B, classificadas como ativo ndo circulante, que poderdo ser
utilizadas futuramente a titulo de garantia ao supra citado Termo de Acordo (veja Nota 6).
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14.

15.

Obrigacdes com Beneficios Pos-Aposentadoria e Qutros Beneficios (Continuagao)
Novo plano de beneficios (Plano Petros 2)

Em 22 de junho de 2007, a Secretaria de Previdéncia Complementar aprovou a
implementa¢do do novo plano de previdéncia complementar, denominado Plano Petros 2,
destinados aos novos empregados, assim como aqueles que ingressaram na Companhia apds
setembro de 2002 e ndo possuiam Plano de Pensao.

Esse Plano foi concebido na modalidade de Contribuigdo Variavel (CV) ou misto, com a
capitalizagdo de recursos através de contas individuais, aposentadorias estabelecidas em
func¢do do saldo da conta, além da cobertura para riscos previdencidrios (invalidez e morte na
fase ativa) e das opgdes de pagamento de beneficios em regime de renda vitalicia, com
previsdo de reversao em pensdo para dependentes apds morte do titular, ou pelo regime de
recebimento em quotas por prazo indeterminado, além da garantia de um beneficio minimo.

A Petrobras e as demais patrocinadoras assumirdo os custos com o servico passado das
contribui¢des correspondentes ao periodo em que os novos participantes estiveram sem
plano. Este servico passado deve considerar o periodo desde agosto de 2002, ou da admissdo
posterior, até o dia 29 de agosto de 2007. O plano continuara a admitir novas inscri¢des apos
a referida data, mas ndo mais ird incluir pagamentos de custos com os servigos passados.

Os desembolsos serdo realizados durante os primeiros meses para as contribuicdes até o total
de meses durante o qual os participantes ndo possuiam um plano, devendo cobrir a parcela
relativa a participantes e patrocinadora.

Patrimonio Liquido
a) Capital

O capital subscrito e totalmente integralizado da Companhia em 30 de setembro de 2008
e em 31 de dezembro de 2007, consistia de 5.073.347.344 ac¢les ordinarias e
3.700.729.396 agdes preferenciais ajustadas retroativamente para fins de desdobramento
de a¢des conforme informado abaixo. As agdes preferenciais ndo tém quaisquer direitos a
voto e ndo sdo conversiveis em acdes ordinarias e vice-versa. Ac¢des preferenciais t€ém
prioridade no recebimento de dividendos e retorno de capital.
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15. Patrimonio Liquido (Continuagdo)
a) Capital (Continuacdo)

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 24 de margo de 2008, aprovou o
desdobramento de cada a¢do da Companhia em duas, resultando em: (a) uma distribuig¢@o
gratuita de 1 (uma) nova agcdo do mesmo tipo para cada agdo original e com base na
posi¢do acionaria de 25 de abril de 2008; (b) uma distribuigdo gratuita de 1 (um)
American Depositary Shares (ADS) do mesmo tipo para cada ADS original e com base
na posicao acionaria em 25 de abril de 2008. Na mesma data, uma alteracdo do artigo 4
do Estatuto Social da Companhia, que fez com que o capital social fosse dividido em
8.774.076.740 acdes, das quais 5.073.347.344 sdo agOes ordinarias e 3.700.729.396 sdo
acOes preferenciais, sem valor nominal, foi aprovada. Essa alteragdo do estatuto da
Companhia se tornou efetiva a partir de 25 de abril de 2008. A relacdo entre os ADS e as
acoes de cada classe permanece em 2 (duas) a¢des para um ADS. Todas as informagdes
de nimero de agdes, ADS, informagdes por a¢do e por ADS nas demonstragGes contabeis
e notas anexas foram ajustadas para refletir o resultado do desdobramento de agdes.

A legislagdo brasileira em vigor dispde que o Governo Federal devera ser proprietario de
50% mais uma ag¢ao do capital votante da Companbhia.

A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada juntamente com a Assembléia Geral
Ordinaria em 4 de abril de 2008, aprovou o aumento do capital da Companhia de
US$20.816 (R$52.644 milhdes) para US$36.194 (R$78.967 milhdes), por meio da
capitalizagdo de parte da reserva de lucros retidos acumulados durante os exercicios
financeiros anteriores no montante de US$14.782 (R$25.302 milhdes) e parte da reserva
de capital no montante de US$596 (R$1.020 milhdes), sendo US$99 (R$169 milhdes) da
reserva do Adicional ao Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM) e
US$497 (R$851 milhdes) da reserva de incentivos fiscais, e sem a emissdo de novas
acdes, de acordo com o artigo 169, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76.

Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em conjunto com a Assembléia Geral
Ordinaria, em 2 de abril de 2007, os acionistas da Petrobras aprovaram o aumento do
capital social da Companhia para US$20.816 (R$52.644 milhdes), através da
capitalizagdo da reserva de lucros acumulados nos exercicios anteriores, no valor de
US$1.647 (R$3.372 milhdes), e da reserva estatutaria, no valor de US$492 (R$1.008
milhGes), sem a emissdo de novas agdes, de acordo com o artigo 169, paragrafo 1°, da Lei
6.404/76.
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15. Patrimonio Liquido (Continuagdo)
b) Dividendos e juros sobre capital proprio

Em 4 de abril de 2008, a Assembléia Geral Ordinaria aprovou dividendos referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, no valor de US$3.715, em conformidade com
o Estatuto Social com relagdo a direitos garantidos de agdes preferenciais (artigo 5),
incluindo juros sobre o capital proprio, ja aprovados pelo Conselho de Administragdo. Os
dividendos foram atualizados monetariamente de acordo com a variagdo da taxa SELIC a
partir de 31 de dezembro de 2007 até a data inicial de pagamento.

O saldo remanescente de dividendos relativos ao exercicio de 2007, aprovados na
Assembléia Geral Ordinaria realizada em 4 de abril de 2008, no valor de US$495 (apds a
deducdo daqueles distribuidos anteriormente aos acionistas em 23 de janeiro, 31 de marco
e 30 de abril de 2008, no valor de US$3.220), foram pagos aos acionistas em 3 de junho de
2008.

O lucro liquido basico e diluido por agdo foi determinado como segue:

Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de

2008 2007

Lucro liquido do periodo 16.713 10.326
Menos dividendos atribuiveis a agdes preferenciais 929) 963)
Menos dividendos atribuiveis a agdes ordindrias, até o limite

dos dividendos atribuiveis a acdes preferenciais, por agao (1.274) (1.320)
Saldo do lucro liquido remanescente a ser alocado

igualmente as agdes ordindrias e preferenciais 14.510 8.043
Meédia ponderada do nimero de a¢des em circulagao

Ordinarias 5.073.347.344  5.073.347.344(*)

Preferenciais 3.700.729.396  3.700.729.396(*)
Lucro basico e diluido por:

Agao ordindria e preferencial 1,90 1,18 (%)

ADS ordinaria e preferencial 3,80 2,36 (%)

(*) Considera efeito de desdobramento de a¢des de 2 para 1 que ocorreu em 25 de abril de 2008.
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16. Compromissos e Contingéncias

A Petrobras esta sujeita a determinados compromissos e contingéncias resultantes do curso
normal de suas operagdes. Além disso, as operacdes e os resultados da Companhia tém sido, e
podem ser no futuro, afetados de diferentes formas por alteragdes na legislacdo brasileira,
influéncias do Governo Federal como acionista majoritario da Companhia, pela situacdo da
economia brasileira, pela venda forcada de ativos, aumento de impostos, processos fiscais
retroativos e pela legislagdo ambiental. Nao ¢é possivel estimar no momento a probabilidade
de ocorréncia dessas contingéncias e o seu efeito sobre a Companhia.

a) Processos judiciais

A Companhia esta envolvida em diversos processos judiciais envolvendo questdes civeis,
tributarias, trabalhistas, corporativas e ambientais, resultantes das suas operagdes. A
Companhia constituiu provisdes para processos judiciais a valores estimados pelos seus
assessores juridicos e sua administracdo como sendo suficientes para cobrir perdas
consideradas provaveis e razoavelmente estimaveis.

Em 30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007, as provisdes por tipo de processo
estavam apresentadas como segue:

30 de setembro 31 de dezembro

de 2008 de 2007
Processos trabalhistas 69 58
Processos fiscais 109 149
Processos civeis 228 155
Processos comerciais e outras contingéncias 19 20
Total 425 382
Contingéncias no curto prazo (28) (30)
Contingéncias no longo prazo 397 352

Em 30 de setembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007, de acordo com a legislagdo
brasileira, a Companhia possuia depdsitos judiciais nos valores de US$937 e US$977,
respectivamente, como garantia para essas € outras demandas até que sejam liquidadas.
Estes valores estdo refletidos no balango patrimonial como depdsitos vinculados a
processos judiciais e garantias.
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16. Compromissos e Contingéncias (Continuagio)

b) Questoes ambientais

A Companhia esta sujeita a diversas leis ¢ normas ambientais. Essas leis disciplinam
atividades envolvendo a descarga de petroleo, gas e outros materiais no meio ambiente e
estabelecem que os efeitos das operagdes da Companhia sobre o meio ambiente devem
ser por ela corrigidos ou mitigados.

A Administracdo da Companhia considera que quaisquer despesas incorridas para corrigir

ou mitigar possiveis impactos ambientais ndo devem ter efeito significativo nas operagdes
ou no fluxo de caixa.
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17. Informacées sobre Segmentos

Os ativos da Companhia segregados por segmento estdo demonstrados a seguir:

Em 30 de setembro de 2008
Internacional
(veja
Exploracio Giase demonstragio
e Producio  Abastecimento Energia em separado) Distribuicio Corporativo Eliminagoes Total
Ativo circulante 4.423 15.775 3.637 3.414 3.005 9.355 (6.181) 33.428
Caixa e equivalentes a caixa - - - - - 5.282 - 5.282
Outros ativos circulantes 4.423 15.775 3.637 3414 3.005 4.073 (6.181) 28.146
Participagdes em empresas ndo consolidadas
e outros investimentos 141 1.755 563 1.328 572 197 - 4.556
Imobilizado, liquido 51.494 17.070 11.683 9.176 1.731 1.530 (16) 92.668
Ativo ndo circulante 2.061 850 1.840 579 347 6.171 (516) 11.332
Conta Petréleo e Alcool - - - - - 420 - 420
Titulos governamentais - - - - - 623 - 623
Outros ativos 2.061 850 1.840 579 347 5.128 (516) 10.289
Total do ativo 58.119 35.450 17.723 14.497 5.655 17.253 (6.713) 141.984
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Ativo circulante

Participagdes em empresas nao
consolidadas e outros investimentos

Imobilizado, liquido
Ativo néo circulante

Total do ativo

Em 30 de setembro de 2008
Internacional
Exploracao Giase

e Produciio  Abastecimento Energia Distribuicio  Corporativo  Eliminacdes Total
859 2.371 243 210 295 (564) 3.414
947 40 284 50 7 - 1.328
7.661 1.226 216 170 145 (242) 9.176
716 273 98 15 1.195 (1.718) 579
10.183 3.910 841 445 1.642 (2.524) 14.497
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Ativo circulante

Caixa e equivalentes a caixa
Outros ativos circulantes

Participagdes em empresas ndo
consolidadas e outros investimentos

Imobilizado, liquido

Ativo ndo circulante
Conta petroleo e alcool
Titulos governamentais

QOutros ativos

Total dos ativos

Em 31 de dezembro de 2007

Internacional
Exploracao Gas e (ver demonstracao

e Producio  Abastecimento  Energia em separado) Distribuicio  Corporativo  Eliminacdes Total
3.180 13.725 2.864 2.184 2.848 10.710 (6.371) 29.140
- - - - - 6.987 - 6.987
3.180 13.725 2.864 2.184 2.848 3.723 (6.371) 22.153
85 2.348 550 1.278 640 211 - 5.112
48.529 14.480 10.615 7.596 1.838 1.475 (10) 84.523
1.381 665 1.507 659 326 6.741 (339) 10.940
- - - - - 450 - 450
- - - - - 670 - 670
1.381 665 1.507 659 326 5.621 (339) 9.820
53.175 31.218 15.536 11.717 5.652 19.137 (6.720) 129.715
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Ativo circulante

Participagdes em empresas nao
consolidadas e outros investimentos

Imobilizado, liquido
Ativo nio circulante

Total dos ativos

Em 31 de dezembro de 2007

Internacional

Exploragao Gase
e Producio Abastecimento  Energia  Distribuicio  Corporativo Eliminacdes Total
843 1.113 157 197 217 (343) 2.184
889 39 309 21 20 - 1.278
6.100 1.070 219 182 149 (124) 7.596
505 292 68 14 1.017 (1.237) 659
8.337 2.514 753 414 1.403 (1.704) 11.717
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Receitas e lucro liquido segregados por segmento estdo demonstrados a seguir:

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008

Internacional

Exploragio Gase (veja demonstracio
e Producio Abastecimento Energia em separado) Distribuicio Corporativo Eliminacdes Total
Receitas operacionais liquidas com terceiros 737 57.212 5.869 8.027 24.075 - - 95.920
Receitas operacionais liquidas entre segmentos 49.814 21.394 790 750 399 - (73.147) -
Receitas operacionais liquidas 50.551 78.606 6.659 8.777 24.474 - (73 . 147) 95.920
Custo das vendas (17.131) (77.963) (5.675) (6.924) (22.403) - 72.006 (58.090)
Depreciagao, exaustdo e amortizagdo (2.778) (942) (244) (397) (126) (156) - (4.643)
Exploragio, incluindo pogos exploratorios secos (962) - - (244) - - - (1.206)
Despesas de vendas, gerais e administrativas (325) (1.826) (394) (589) (1.103) (1.541) 115 (5.663)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 377) (150) (47) 2) (6) (174) - (756)
Outras despesas operacionais 9 (380) (618) (129) (12) (813) 1 (1.942)
Custos ¢ despesas (21.564) (81.261) (6.978) (8.285) (23.650) (2.684) 72.122 (72.300)
Lucro (Prejuizo) operacional 28.987 (2655) (3 1 9) 492 824 (2684) (1 025) 23.620
Participagdo no resultado de empresas ndo consolidadas - 67 94 117 17 1 - 296
Receitas (Despesas) financeiras, liquidas - - - - - 1.345 - 1.345
Despesas com beneficios aos participantes aposentados - - - - - (644) - (644)
Outros tributos 39 (50) 25) (56) ) 92) - (271)
Outras despesas, liquidas (25) 21 (38) - 25 25 - 8
Lucro (Prejuizo) antes de IR, CSL e participagdo minoritaria 28.923 (2.617) (288) 553 857 (2.049) (1.025) 24.354
Beneficio (Despesa) de imposto de renda (9.834) 913 130 (226) (286) 1.352 348 (7.603)
Participagdo minoritaria no resultado de empresas consolidadas - 40 (39) (152) - 113 - (38)
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 19.089 (1.664) (197) 175 571 (584) (677) 16.713
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Receitas operacionais liquidas com terceiros
Receitas operacionais liquidas entre segmentos
Receitas operacionais liquidas

Custo das vendas

Depreciacdo, exaustdo e amortizagdo
Exploragdo, incluindo pogos exploratorios secos
Despesas de vendas, gerais e administrativas
Despesas com pesquisa e desenvolvimento
Outras despesas operacionais

Custos e despesas

Lucro (Prejuizo) operacional

Participagdo no resultado de empresas ndo consolidadas

Outros tributos
Outras despesas, liquidas

Lucro (Prejuizo) antes de IR, CSL e participagdo minoritaria

Beneficio (Despesa) de imposto de renda

Participagdo minoritaria no resultado de empresas consolidadas

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008

Internacional
Exploragio
e Producio Abastecimento Energia Distribuiciio Corporativo Eliminac¢des Total
1.091 4.572 325 2.037 2 - 8.027
1.138 1.263 35 56 - (1.742) 750
2.229 5.835 360 2.093 2 (1.742) 8.777
(691) (5.811) (269) (1.907) 3) 1.757 (6.924)
(293) (64) (12) (16) (12) - (397)
(244) - - - - - (244)
(156) (112) (20) (100) (201) - (589)
- - - - @ - &)
(151) 16 21 3 (18) - (129)
(1.535) (5.971) (280) (2.020) (236) 1.757 (8.285)
694 (136) 80 73 (234) 15 492
69 1 5 1) 43 - 117
(®) @ @) @ (45) - (56)
3) - 1 - 2 - -
752 (136) 85 71 (234) 15 553
(262) 16 2) “4) 26 - (226)
(135) 75 (24) (13) (55) - (152)
355 (45) 59 54 (263) 15 175
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Receitas operacionais liquidas com terceiros
Receitas operacionais liquidas entre segmentos

Receitas operacionais liquidas

Custo das vendas

Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo

Exploragdo, incluindo pogos exploratorios secos

Despesas de vendas, gerais e administrativas

Despesas com pesquisa e desenvolvimento

Outras despesas operacionais

Custos e despesas

Lucro (Prejuizo) Operacional

Participagdo no resultado de empresas ndo consolidadas
Receitas (Despesas) financeiras, liquidas

Despesas com beneficios aos participantes aposentados
Outros tributos

Outras despesas, liquidas

Lucro (Prejuizo) antes de IR, CSL e participagdo minoritaria
Beneficio (Despesa) de imposto de renda

Participagdo minoritaria no resultado de empresas consolidadas
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2007

Internacional
Exploragio Gase (veja demonstracio
e Producio Abastecimento Energia em separado) Distribuicio Corporativo coes Total
2.015 35.971 2.587 5.700 16.138 - - 62.411
26.859 13.246 811 687 276 - (41.879) -
28.874 49.217 3.398 6.387 16.414 - (41.879) 62.411
(10.608) (42.797) (2.991) (4.840) (14.858) - 41.163 (34.931)
(2.267) (752) (162) (417) (112) (106) - (3.816)
(398) - - (391) - - - (789)
(245) (1.516) (341) (468) (780) (1.109) 78 (4.381)
(302) (115) (66) (€))] 4) (124) - (612)
(223) (107) (346) (58) 67) (918) 1 (1.718)
(14.043) (45.287) (3.906) (6.175) (15.821) (2.257) 41.242 (46.247)
14.831 3.930 (508) 212 593 (2.257) (637) 16.164
- 17 65 130 - (40) - 172
- - - - - (370) - (370)
- - - - - (728) (728)
31) (54) (32) (51) (66) (251) - (485)
(15) (10) (23) 49 (3) 11 - 9
14.785 3.883 (498) 340 524 (3.635) (637) 14.762
(5.027) (1.314) 192 (218) (178) 2.137 217 (4.191)
(126) “4) (196) (163) - 244 - (245)
9.632 2.565 (502) (41) 346 (1.254) (420) 10.326
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Receitas operacionais liquidas com terceiros
Receitas operacionais liquidas entre segmentos

Receitas operacionais liquidas

Custo das vendas

Depreciagdo, exaustdo e amortiza¢ao
Exploragdo, incluindo pogos exploratorios secos
Despesas de vendas, gerais e administrativas
Despesas com pesquisa e desenvolvimento
Outras despesas operacionais

Custos e despesas

Lucro (Prejuizo) Operacional

Participagdo no resultado de empresas ndo consolidadas

Outros tributos

Outras despesas, liquidas

Lucro (Prejuizo) antes de IR, CSL e participagdo minoritaria
minoritaria

Beneficio (Despesa) de imposto de renda

Participagdo minoritaria no resultado de empresas consolidadas

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2007

Internacional
Exploragio Giase
e Producio Abastecimento Energia Distribuicio Corporativo Eliminacdes Total
794 3.060 395 1.430 14 7 5.700
1.096 1.126 37 13 - (1.585) 687
1.890 4.186 432 1.443 14 (1.578) 6.387
(677) (3.996) (350) (1.381) (14) 1.578 (4.840)
(330) (51) (11) (15) (10) - 417)
(391) - - - - - (391)
(140) (56) (14) (89) (169) - (468)
_ - - - (1) - M
(68) 15 11 8 (23) (1) (58)
(1.606) (4.088) (364) (1.477) (217) 1.577 (6.175)
284 98 68 (34) (203) (1) 212
6 21 16 - 49 38 130
(6) (2 @) (@3] (40) - (51
[€)) 22 10 - 18 - 49
283 139 93 (36) (176) 37 340
(212) (18) 1) 3) 16 - (218)
(62) (50) (15) 13 [€8)) (38) (163)
9 71 77 (26) (171) [€)) (41)
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17. Informacdes sobre Segmentos (Continuagio)

Os gastos de capital por segmento de negdcio nos periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2008 e 2007 estdo apresentados abaixo:

Periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de

2008 2007
Exploracao e Produgao 10.173 7.837
Abastecimento 4.401 1.800
Gas e Energia 2.654 1.220
Internacional
Exploracao e Producao 1.856 2.253
Abastecimento 174 281
Distribui¢ao 9 20
Gas e Energia 18 5
Distribui¢ao 196 256
Corporativo 576 333
20.057 14.005
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18. Aquisicdes

a) Status atual da Ipiranga e reestruturacio das empresas Petroquimicas com a
Braskem

Em 18 de abril de 2007, Ultrapar (a “Comissaria”), tendo Braskem S.A. e Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras (mediante acordo de comissdo) como intervenientes, adquiriu
o controle das empresas do Grupo Ipiranga pela quantia de US$2.694 (R$5.486 milhdes).

Em 27 de fevereiro de 2008, no total cumprimento do Contrato de Investimento firmado
em 18 de margo de 2007, a Ultrapar transferiu a participacdo de 40% das agdes
compreendendo o capital social da Ipiranga Quimica S.A. para a Petrobras. Nesta fase a
Petrobras desembolsou US$552. O prego de compra dos ativos petroquimicos foi alocado
em US$154, liquido de impostos, para o imobilizado, US$194 para agio e os US$204
restantes sdo referentes aos ativos liquidos adquiridos.

Em 14 de maio de 2008, a Ultrapar efetivou a transferéncia dos ativos de distribuicao de
combustiveis e lubrificantes localizados nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste e dos
ativos de asfaltos, recebidos pela Petrobras por meio de uma sociedade de propdsito
especifico, denominada 17 de Maio Participagdes S.A (“17 de Maio”).

A 17 de Maio é uma corporacdo de capital fechado e seus ativos relevantes, sdo os ativos
de asfalto, contidos na Ipiranga Asfaltos - IASA, e os ativos de distribuicdo, estes tltimos
contidos em uma sociedade limitada, denominada Alvo Distribuidora de Combustiveis
Ltda. Nesta etapa, a Petrobras desembolsou o valor de US$619. Foram alocados desse
valor US$52 , liquidos de impostos, para o imobilizado, US$229 para agio e os restantes
US$338 sdo referentes ao ativos liquidos adquiridos.

Em 24 de julho de 2008, o Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (“CADE®)
aceitou o pleito da Petrobras de revisdo do Acordo de Preservacdo de Reversibilidade de
Operacdo (“APRO”) para ndo mais impedir o acesso imediato as informagdes contabeis e
financeiras da Alvo, extinguindo a obrigacdo de defasagem de 60 dias para tal acesso.

A Petrobras ndo consolidou os “Ativos de Distribui¢do no Norte” em suas demonstragdes
contabeis, ja que o CADE continua a revisar a aquisi¢do ¢ o acordo do APRO assinado
com o CADE restringe o controle sobre esses ativos, incluindo obtencdo de aprovagido
formal para determinadas decisdes administrativas, de vendas e operacionais.

O excedente de alocagdo feito no imobilizado serd amortizado ao longo da sua vida util
remanescente.
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18. Aquisi¢oes (Continuacao)

a) Status atual da Ipiranga e reestruturacio das empresas Petroquimicas com a
Braskem (Continuagao)

a.1) Acordo de Investimento da Braskem

Em 30 de novembro de 2007, foi celebrado contrato de investimentos entre a
Braskem, Odebrecht, Petrobras, Petroquisa e Norquisa, através do qual foi acordada
a integracdo na Braskem de ativos petroquimicos detidos pela Petrobras e pela
Petroquisa seria integrado na Braskem em troca de participagdo na Braskem. Em 14
de maio de 2008 celebrou-se um aditamento ao contrato de investimento, dividindo a
operagdo em duas etapas.

A primeira etapa foi concluida em 30 de maio de 2008, mediante a qual Petrobras e
Petroquisa transferiram a Braskem as seguintes participagdes societarias: (i) 37,30%
do capital votante e total da Copesul; (ii) 40% do capital votante e total da IPQ; (iii)
40% do capital votante e total da IQ; (iv) 40% do capital votante e total da
Petroquimica Paulinia (PPSA), em troca de 21,9% do capital votante e 16,3% do
capital total da Braskem. A operagdo de permuta teve como base o valor de mercado
da participacdo societaria permutada.

A operagdo foi registrada em conformidade com a SFAS 153 —“Exchanges of Non-
monetary Assets” uma emenda a opinido do APB No.29 e ao SFAS 140 -
“Contabilizacdo de Transferéncias e Servico de Ativos Financeiros e Extingdo de
Passivos”, com base no valor de mercado das participacdes adquiridas da Braskem.
Em decorréncia da operagdo, reconheceu-se uma receita ndo operacional de US$64,
liquida de impostos.

Na segunda etapa, a Petroquisa podera efetuar: (i) a transferéncia de participacao
societaria a Braskem, do capital total da Petroquimica Triunfo (Triunfo), ou (ii) o
pagamento em dinheiro a Braskem, na mesma quantia do valor de mercado do
capital total da Petroquimica Triunfo (Triunfo), em permuta por uma participagdo
societaria na Braskem. Concluida a segunda etapa, a Petrobras deterd 25% do capital
total da Braskem.

Em 30 de maio de 2008, Petrobras, Petroquisa, Odebrecht ¢ Norquisa, com Braskem,
na condi¢do de intermediaria, concordaram com os termos do novo acordo de

acionistas para os acionistas da Braskem.

Em 9 de julho de 2008, a transagdo recebeu a aprovagdo sem restricdes do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).
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18. Aquisi¢oes (Continuacao)

b) Aquisicao da Suzano Petroquimica S.A.

Em 30 de novembro de 2007, a Petrobras adquiriu 76,57% das acdes totais da Suzano
Petroquimica S.A (SZPQ), pela aquisi¢do da Pramoa Participagdes S.A. (Pramoa) e, por
sua controlada, Dapean Participagdes S.A. (Dapean) incluindo 99,9% do total das agdes
ordinarias, por US$1.186 (US$7,49 por agdo ordinaria e US$5,99 por acdo preferencial).
O preco de compra foi alocado US$72, liquido de imposto, para o ativo imobilizado e
USS$5, liquido de imposto, para estoques e os US$602 restantes para agio.

A Petrobras incorporou a Pramoa Participacdes S.A. em 24 de marco de 2008, apds a
aprovacdo dada na Assembléia Geral extraordinaria realizada naquela data.

Em 30 de abril de 2008 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou o registro da
Oferta Publica (“OP”) para a aquisi¢do das acdes da SZPQ, condicionada a determinados
ajustes que a Petrobras cumpriu.

Realizou-se em 20 de junho de 2008 a Oferta Publica da Suzano Petroquimica, na qual a
Quattor Participagdes S.A. adquiriu a participagdo minoritaria.

Em 30 de junho, a denominagd@o social da Suzano Petroquimica S.A. foi alterada para
Quattor Petroquimica S.A.

b.1) Contrato de Investimento com a Unipar (Continuacdo)

O Contrato de Investimento entre Unipar e Petrobras definiu, entre outros assuntos, a
criagdo de uma empresa integrada na qual as mesmas pretendem integrar seus ativos
para a produgdo de resinas termoplasticas, produtos petroquimicos basicos e
atividades correlatas.
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18. Aquisi¢oes (Continuagao)

b) Aquisicao da Suzano Petroquimica S.A. (Continuagao)
b.1) Contrato de Investimento com a Unipar (Continuacdo)

Os ativos petroquimicos a serem contribuidos pelas Empresas Petrobras sdo: (i)
99,9% do capital votante e 76,57% do capital total da Petroquimica S.A. (SZPQ),
adquirida em 30 de novembro de 2007; (ii) 17,48% do capital votante e 17,44% do
capital total detido pela Petroquisa na Petroquimica Unido S.A. (PQU).

Os ativos petroquimicos a serem contribuidos pelas empresas Unipar sdo: (i) 33,3%
do capital votante e total da Rio Polimeros S.A. (Riopol); (ii) 54,96% do capital
votante e 51,35% do capital total da PQU; (iii) 99,99% do capital votante e total da
Polietilenos Unido S.A. (PU); (iv) todos os ativos, direitos e obrigagdes relativos a
operacdo da Unipar Divisdo Quimica (UDQ); e (v) a quantia em dinheiro de
US$217, correspondente ao valor do preco a ser pago por: (a) uma participagdo de
16,67% no capital social total pela Petroquisa na Riopol; e 15,98% da participagao
da SZPQ na Riopol, pelo preco acordado de US$0,5232 por agéo.

Em 11 de junho de 2008, Petrobras e Unipar contribuiram sua participacdo acima
discriminada em troca de uma participagdo na recém criada sociedade “Quattor
Participagdes S.A.” Em decorréncia da operagdo, com base no valor de mercado da
participacdo societaria permutada, a Unipar se tornou acionista majoritaria com 60%
do capital votante e total da Quattor, sendo que a Petrobras se tornou acionista
minoritaria com a participagdo dos restantes 40% do capital votante e total da
Quattor.

O investimento na Quattor foi contabilizado em conformidade com o FAS 153 e o
SFAS 140, com base no valor de mercado das participagdes adquiridas. Em
decorréncia da operagdo, reconheceu-se a receita ndo operacional de US$3, liquida
de impostos.

A operagdo recebeu a aprovagdo sem restrigdes, em 9 de julho de 2008, do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).
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18. Aquisi¢oes (Continuacao)

c)

d)

Aquisicio de uma Refinaria Japonesa e outros ativos

Em 9 de novembro de 2007, a Petrobras celebrou um contrato de aquisi¢do de agdes para
a compra de 87,5% das agdes da empresa japonesa Nansei Sekiyu Kabushiki Kaisha
(NSS), da TonenGeneral Sekiyu Kabushiki Kaisha (TGSK), subsidiaria da ExxonMobil,
por um valor de cerca de US$50. A aquisigdo inclui uma refinaria com capacidade de
refino de 100.000 bpa, a qual refina petroleo leve e fabrica produtos de alta qualidade. A
mesma abrange também um terminal de petrdleo e derivados, com capacidade de
armazenamento de 9,6 milhdes de barris, trés cais com capacidade para receber
embarcagdes carregadas com até 97.000 toneladas brutas (dwt) e um unico ponto de
atracamento para as embarca¢des de maior capacidade, Very Large Crude Carriers
(VLCC) de até 280.000 toneladas brutas (dwt). Por ndo serem relevantes, as informagdes
pro forma ndo foram apresentadas.

A transferéncia do controle acionario ocorreu em abril de 2008.

Incorporacio de uma empresa de Biocombustivel

Incorporou-se a Petrobras Biocombustivel S.A. em 16 de junho de 2008, como
subsidiaria integral da Petrobras, destinada a desenvolver a produgdo do etanol, biodiesel
e demais produtos e atividades associadas ou semelhantes, bem como para promover a
integracdo das diversas areas as Empresa, com relag@o aos biocombustiveis.

Com esta subsidiaria, a Petrobras aproveita a oportunidade de negdcios decorrente do
aumento na procura mundial pelos biocombustiveis, e ainda fortalece sua posi¢do como
empresa engajada com o meio ambiente e o desenvolvimento social. Além de contribuir
com a reducdo do aquecimento global, a produgdo dos biocombustiveis cria empregos ¢
renda nos meios rurais ao empregar as propriedades rurais familiares a produzir matérias
primas.

Em 29 de julho de 2008 a Petrobras Biocombustivel inaugurou sua primeira unidade
fabril de producdo comercial em Candeias (Bahia). Esta unidade tera a capacidade de
produgdo anual de 57 milhdes de litros de biodiesel. Em agosto a Petrobras finalizou os
testes e iniciou as operagdes de mais duas industrias, em Montes Claros (Minas Gerais) ¢
Quixada (Ceard), sendo que ambas possuem a mesma capacidade de produgdo da unidade
de Candeias. O investimento nas trés plantas totalizarda US$185. Estas aberturas de
industrias representam a expansao da Petrobras na participagdo da cadeia de producdo do
biodiesel, atualmente consolidada na atividade de distribuicdo de combustiveis.
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18. Aquisi¢oes (Continuacao)
e) Agquisicdo de participacdes em distribuicio no Chile

Em 07 de agosto de 2008, a Petrobras assinou acordo para a compra da participagdo da
ExxonMobil na Esso Chile Petrolera e em outras empresas chilenas associadas.

O acordo abrange o negdcio de combustiveis nos mercados de varejo, industrial e de
aviacdo (os negocios quimicos, de lubrificantes e de produtos especiais da Exxonmobil
no Chile ndo fazem parte do acordo) e a transferéncia do controle devera ocorrer no
segundo trimestre de 2009, juntamente com o pagamento de cerca de US$400.

f) Aquisi¢cio na Argentina
Em 29 de setembro de 2008, foi concluida a aquisicdo pela PESA na Argentina de
25,67% dos ativos dos blocos de Sierra Chata, em producdo de gas natural, e de 52,37%
dos ativos de Parva Negra, em fase exploratoria, da ConocoPhilips pelo valor total de
USS$77, acrescidos principalmente da variagdo do capital de giro.

19. Eventos Subseqiientes

a) Adiantamento de Contrato de Cambio - ACC
A Petrobras, em 23 de outubro de 2008, negociou um Adiantamento de Contrato de
Cambio-ACC junto ao Banco do Brasil no montante de US$300. Essa operagdo foi
negociada com as seguintes condigdes:
e Prazo: 179 dias, com vencimento em 20 de abril de 2009;

e Taxa de juros pactuada: 6,30% a.a. com pagamento em 20 de abril de 2009; e

e Isencdo de IOF e IR desde que a exportagdo se concretize.
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19. Eventos Subseqiientes (Continuagio)

b) Cédula de Crédito Bancario

c)

A Petrobras, em 31 de outubro de 2008, contratou um empréstimo (Cédula de Crédito
Bancario), junto a Caixa Econémica Federal - CEF no montante de US$1.057. O
empréstimo tem como objetivo reforcar o capital de giro da Companhia. Essa operacao
foi negociada com as seguintes condigdes:

e Prazo: 180 dias, principal e encargos com amortizagao unica ao fim do prazo;
e Taxa de juros: 104% do CDI Over;
e Incidéncia do IOF; e

e C(Clausula de amortizagdo extraordinaria e liquidacdo antecipada. A qualquer tempo, a
Companhia podera fazer pagamentos extraordinarios para amortizar a divida, bem
como efetuar a liquidagdo antecipada.

Opcao de venda da Refinaria de Pasadena

Em sentenca provisoria proferida em 24 de outubro de 2008, referente ao processo de
arbitragem instaurado na Céamara de Arbitragem (International Centre for Dispute
Resolution) entre a Petrobras America Inc. (PAI), subsidiaria integral da Petrobras, e a
Astra Oil Trading NV (Astra), que compartilham o controle da Refinaria de Pasadena
(Pasadena Refining System Inc (PRSI), localizada no Texas, foi considerado valido o
exercicio da op¢ao de venda da PRSI pela Astra para a PAIL. A sentenca também definiu
como valido o exercicio de opg¢do da venda, por suas afiliadas, da PRSI Trading
Company LP, empresa constituida para comercializar, vender e distribuir petrdleo bruto e
produtos refinados pela refinaria.

Caso seja mantido o teor da sentenga provisoria, a PAI e suas afiliadas ficardo com 100%
de direitos em ambas empresas.

Embora a definicao do prego a ser pago dependa de uma etapa processual futura, a PAl e

a Astra estdo trabalhando, em conjunto, para transferir imediatamente para a PAI todas as
responsabilidades operacionais, gerenciais e financeiras.
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