PETROBRAS
PETROBRAS DIVULGA RESULTADO DO QUARTO TRIMESTRE DE 2008

(Rio de Janeiro — 06 de margo de 2009) — PETROLEO BRASILEIRO S.A. — Petrobras divulga hoje seus resultados consolidados
expressos em milhdes de reais, segundo os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil. Devido aos ajustes procedidos nas
Demonstrages Contabeis terem sido efetivados em dezembro de 2008, conforme previsdo legal, os comentarios de Desempenho
Econdmico foram elaborados com base na Lei 6.404/76, antes da Lei 11.638/07, a fim de possibilitar a comparabilidade com periodos
anteriores.

No exercicio de 2008, registrou-se um lucro liquido consolidado recorde de R$ 33.915 milhdes, 58% superior ao
apurado no exercicio de 2007. Os melhores precos médios de realizagdo de petréleo e derivados, o aumento da producao
nacional de 6leo e gas natural, que cresceu 5% no exercicio, 0 maior volume de vendas e o ganho cambial sobre os ativos
monetarios liquidos em ddlar, contribuiram preponderantemente para este desempenho.

O lucro liquido consolidado do 4T-2008 foi 46% superior ao do mesmo periodo de 2007, apesar da crise econémica
internacional que determinou sucessivas quedas na cotacdo do petréleo e, consequentemente, sobre o preco de venda no
mercado externo e interno, associado a elevacdo dos custos das vendas, tendo em vista a realizacdo, no 4T-2008, de custos
mais elevados, principalmente com importagdes e participagbes governamentais, formados em periodos anteriores. Estes
fatores foram compensados pelo reajuste de pregos da gasolina e do diesel em maio/2008 e pelo ganho cambial sobre os
ativos liquidos em délar. Adicionalmente, no 4T-2008, a companhia provisionou Juros sobre o Capital Proprio no montante de
R$ 7.019 milhGes, gerando um beneficio fiscal de R$ 2.386 milhdes.

Lucro Liquido Lucro Liquido

i 32988 10.852

25.919

7.355
5.053

4T-2007 3T-2008 4T-2008,
antes dos

2004 2005 2006 2007 2008 2008, ajustes da Lei
apés 11.638
ajustes da
Lei 11.638

A geracao operacional de caixa (EBITDA) foi 14% superior ao exercicio de 2007 e 39% inferior ao 3T-2008. Em relagdo ao
trimestre anterior o resultado operacional foi especialmente afetado pela reducédo do Preco Médio de Realizagdo, conforme ja
comentado.

EBITDA 572131 57170

50.864 50.156

46.802 i i

36.798

V| » y | y | y | | y 4
2004 2005 2006 2007 2008 2008, apés
ajustes da
Lei 11.638

Este documento esta estruturado em 5 tépicos:

SISTEMA PETROBRAS indice PETROBRAS indice
Desempenho Financeiro 05 Demonstrac6es Contabeis 43
Desempenho Operacional 11

Demonstracdes Contabeis 25

Apéndices 34




SISTEMA PETROBRAS

Ll PE TROBRAS

As exportacdes atingiram o volume recorde de 673 mil
barris/dia, crescimento de 9,4% em relacdo a 2007. A
balanga comercial em 2008 foi favoravel, representando
aumento de 34% em relacéo a 2007.

A producao total de 6leo e gés, compreendendo pais e
exterior, aumentou 4% em relacdo a 2007. No 4T-2008
aumentou 6% em relacdo ao 4T-2007 e manteve-se
estavel em relagédo ao 3T-2008.

A entrada em operacdo das novas plataformas de
producao superou o declinio natural dos campos.
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O indice de Reposicio de Reservas (IRR) ficou em 109%
pelo critério SPE e 38% pela metodologia SEC (relacédo
reserva-produ¢do de 18,2 anos e 13,5 anos,
respectivamente). No Brasil, o indice de Reposi¢do de
Reservas pela metodologia SPE ficou em 123% e pelo
critério SEC ficou em 27%. Essas reservas provadas ndo
refletem as descobertas de petroleo e gés localizadas na
camada pré-sal.
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Os investimentos do Sistema Petrobras atingiram
R$ 53.349 milhdes, representando um aumento de 18% em
relacdo a 2007. No 4T-2008 atingiram R$ 19.299 milhdes,
31% superiores aos do 4T-2007 e 47% superiores aos do
3T-2008. Destaca-se a ampliagdo da capacidade futura de
producdo de petrdleo e gas natural no pais.
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O Valor adicionado pelo sistema Petrobras em 2008 foi
11% superior a 2007. O principal beneficiario foi o grupo de
acionistas, com 33% de elevacdo no comparativo com
2007.

Valor Adicionado
141.483

127.634
120.695

115.311

2004 2005 2006 2007 2008

m Pessoal Inst.Financ.e Fornec. m Acionistas w Tributos

O resultado do exercicio de 2008 reflete as alteracdes, principalmente, das seguintes praticas:

a) Mudanca das taxas de cambio e conversao das Demonstracdes Contabeis (CPC 02 — Deliberacdo CVM n° 534/08);
b) Leasing Financeiro (CPC 06 — Deliberagdo CVM n° 554/08);

¢) Subvencéo e Assisténcia Governamentais (CPC 07 — Deliberagdo CVM n° 555/08);

d) Reconhecimento, mensuracéo e Divulgacdo dos Instrumentos Financeiros (CPC 14 — Deliberacdo CVM n° 566/08).

Vide maiores detalhes nos apéndices.
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Comentarios do Presidente, Sr. Jose Sergio Gabrielli de Azevedo

Prezados acionistas e investidores,

Estamos divulgando os resultados referentes ao quarto trimestre e exercicio social de 2008. O resultado
anual foi calculado considerando as mudancas nas préaticas contdbeis brasileiras, por intermédio da Lei
11.638/07, que visam o alinhamento com as normas internacionais.

Os bons resultados do ano refletem n&o s6 o correto posicionamento estratégico da companhia no
mercado, mas também a solidez de seus ativos e a robustez que proporciona a estrutura integrada de
seus negdcios, principalmente na segunda metade do ano, quando houve acirramento da crise
financeira internacional. O periodo foi caracterizado por forte desaceleracdo da economia mundial e
dramatica mudanca nos precos das commodities e em particular do petroleo, que variou entre
US$ 147,00 e US$ 37,00.

Dado o novo cenéario econémico, tivemos que fazer ajustes importantes na conducdo de nossos
negocios. Intensificamos o uso racional dos recursos disponiveis, otimizando custos e redesenhando
NOSS0S processos, objetivando preservar nossa capacidade de investimento, a geracdo de empregos e
valor para nossos acionistas.

As turbuléncias no mercado fizeram com que aumentdssemos o foco em nossa capacidade de
producéo, priorizando investimentos que combinam antecipagdo de fluxo de caixa e maior retorno
econdmico. Este reposicionamento ficou ainda mais evidente na revisdo de nosso Plano de Negdcios
para o periodo 2009-2013.

Em 2008, os investimentos realizados foram os maiores da historia da Petrobras, atingindo o valor de
R$ 53.349 milhbes, 18% acima do ano anterior. Estes investimentos possibilitaram um aumento de
nossa producdo de petréleo e gas natural na ordem de 4,3%, atingindo 2.400 mil barris por dia,
garantindo a auto-suficiéncia volumétrica para o nosso principal mercado. Este recorde de investimento
retrata a extensa base de oportunidades do portfélio administrado atualmente e o grande potencial de
crescimento que o mercado brasileiro oferece a companhia.

Lembro que, desde o inicio de 2008 até 0 momento, j&a incorporamos mais de 475 mil barris em nossa
capacidade produtiva de 6leo, com o inicio da operac¢éo das plataformas P-51, FPSO Cidade de Rio das
Ostras, P-53 e FPSO Cidade de Niterdi. Essa adicdo de capacidade demonstra a nossa competéncia no
gerenciamento de projetos de grande porte, nos habilitando a assumir grandes desafios na area de
producdo, como os dos projetos na area do pré-sal. Adicionalmente esperamos colocar em operacao
junto com nossos parceiros mais 230 mil barris por dia de capacidade até o final de 2009.

Assim, conseguimos obter um lucro liquido anual recorde, de R$ 32.988 milhdes. Esse resultado
superou em 58% o do ano anterior e foi influenciado pelo maior volume de producéo, e pelo aumento
dos precos médios de realizacdo de petréleo e derivados nos mercados interno e externo. A nao
recorréncia das despesas com repactuacao do plano de previdéncia, que haviam impactado o resultado
de 2007, e ganho cambial sobre os ativos monetarios liquidos em délar também contribuiram para o
aumento do lucro.

Para nossos acionistas, estamos propondo a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada em oito de
abril de 2009, dividendos no montante de R$ 9.915 milhdes, correspondendo a um valor bruto de
R$ 1,13 por acéo ordinaria e preferencial.

E importante frisar a nossa preocupacdo com o0s custos operacionais e disciplina de capital da
companhia. Estamos trabalhando na reducdo de nossos custos e acompanhando a evolugéo e o
impacto na cadeia de fornecimento de bens, servigos e recursos humanos na industria petrolifera. Um
exemplo desse processo foi 0 cancelamento da licitacdo dos projetos de construcdo das plataformas
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P-61 e P-63 devido aos valores das propostas recebidas terem sido considerados elevados, dadas as
condicbes atuais do mercado.

No quarto trimestre de 2008 e inicio deste ano, foram muitas as conquistas e realizacdes. Gostaria de
destacar algumas delas, tanto no campo operacional quanto corporativo.

Divulgamos o0 nosso balanco de reservas provadas no Brasil e exterior, que segundo o critério da SPE
(Society of Petroleum Engineers) em 31 de dezembro 2008, atingiu 15,085 bilh&es de 6leo, condensado
e gas natural. Incluidos nestes numeros apenas 128 milhdes de boe referente as descobertas
realizadas na camada do chamado pré-sal da costa brasileira, que apresentam grande potencial em
termos de volume recuperavel. Assim, para cada barril de 6leo equivalente produzido em 2008 foi
apropriado 1,09 barril de 6leo equivalente, resultando num indice de Reposicédo de Reservas — IRR de
109%. A relacao Reserva/Producao (R/P) ficou em 18,2 anos. O nosso indice de reposi¢cédo de reservas
tem sido, ao longo dos anos, um dos melhores da industria.

Adicionalmente, divulgamos diversas descobertas tanto no Brasil, 6leo leve no pré-sal do Espirito Santo
e Bacia do Jequitinhonha, quanto no Exterior, em aguas profundas em Angola, o que nos da, mais
seguranca ha execucao de nossos projetos e na consolidagdo do crescimento da companhia.

A producdo média de petréleo, LGN e gés natural, no Brasil, apresentou um crescimento de 5% em
relacdo ao ano anterior, atingindo 2.176 mil boed. No quarto trimestre de 2008 apresentamos uma
média de 2.195 mil boed.

Divulgamos recentemente 0 nosso plano de negdécios para o periodo 2009-2013, que foi revisto e
atualizado levando-se em consideracdo mudancas no panorama da induUstria. Mantivemos metas
expressivas e realistas de crescimento e incorporamos recursos destinados a exploracdo e
desenvolvimento das descobertas na camada pré-sal. O plano de investimentos prevé
US$ 174,4 bilhdes até 2013.

Conseguimos superar com certa tranquilidade a escassez de crédito ocorrida no final do ano. Fizemos
diversas operacdes financeiras visando o financiamento de nossas atividades, num periodo de extrema
volatilidade. Contamos com o0 apoio e a garantia de instituicbes financeiras familiarizadas com a
robustez, solvéncia e a capacidade que a Petrobras tem em honrar seus compromissos. Para 0 ano de
2009, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES assegurou recursos da
ordem de US$ 12,5 bilhdes, além de empréstimo ponte obtidos junto a instituigfes financeiras do Brasil
e do exterior no montante de US$ 6,0 bilhdes. Visando substituir estes empréstimos ponte, por
financiamentos mais adequados aos prazos necessarios para a Petrobras, em meados de fevereiro,
emitimos titulos no mercado internacional (Global Notes) na ordem de US$ 1,5 bilhdo, com uma
demanda 3,5 vezes superior ao volume captado. Este resultado denota a confianca do investidor e a
credibilidade do nome Petrobras no mercado.

Apesar do cenario adverso dos Ultimos meses, acreditamos que os resultados de 2008 traduziram o
empreendedorismo e ratificaram nossa capacidade de transformar desafios em realizacdes. Estes
resultados nos impulsionam a continuar crescendo, superando limites e construindo uma nova
concepcdo de empresa de energia, buscando ser uma das cinco maiores empresas integradas de
energia nos proximos anos.
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Lucro Liquido e Indicadores Econémicos Consolidados

A Petrobras apurou um lucro liquido consolidado no exercicio de 2008 de R$ 33.915 milhdes, 58% superior ao

lucro apurado no exercicio de 2007.

R$ milhdes

4° Trimestre Exercicio
Lei 11.638

81.482 76.925 57.922 33 Receita operacional bruta 266.494 284579 218.254 30
67.460 63.262 45.417 39 Receita operacional liquida 215.118 232.183 170.578 36
13.211 5.040 8.766  (43) Lucro operacional ” 45.950 45.603 40.026 14
2.843 3.381 (859) 494 Resultado financeiro 3.129 4.022 (4.021) 200
10.852 7.355 5.053 46 Lucro liquido 32.988 33.915 21.512 58
1,24 0,84 0,58 46 Lucro liquido por agcéo @ 3,76 3,87 2,45 58
344.092 223.991 429.923 (48) Valor de Mercado (Controladora) 223.991 223.991  429.923 (48)
31 24 36 (12) Margem bruta (%) 34 32 39 (7)
20 8 19 (11) Margem operacional (%) 21 20 23 3)
16 12 11 1 Margem liquida (%) 15 15 13 2
15.650 9577 11.952  (20) EBITDA — R$ milhges @ 57.170 57.213 50.156 14

Indicadores Econdmicos e Financeiros

115 55 89 (38) Petroleo Brent (US$/bbl) 97 97 73 33
1,67 2,28 1,78 28 Dolar Médio de Venda (R$) 1,84 1,84 1,95 (6)
1,91 2,34 1,77 32 Délar Final de Venda (R$) 2,34 2,34 1,77 32

@ Lucro operacional antes do resultado financeiro, da equivaléncia patrimonial e dos impostos.
@ para efeitos de comparabilidade, o Lucro Liquido por Ac¢do foi recalculado para os periodos anteriores, em funcéo do desdobramento das ac¢des, aprovado
por AGE em 24 de margo de 2008.

@ Lucro operacional antes do resultado financeiro e da equivaléncia patrimonial + depreciacdo/amortizacéo.

R$ milhdes
4° Trimestre Exercicio
Al 2008 | 2007 2008 1 5008 | 2007
Lei 11.638
16.192 7.592 7.800 (3) Lucro Operacional conforme Leidas S.A. 48.205 49.226 35.540 39
(2.843) (3.381) 859 (494) (-) Resultado Financeiro (3.129) (4.022) 4.021 (200)
(138) 829 107 675 (-) Participacdo em Investimentos 874 399 465 (14)
(660) (157) (102) 54  Prov. p/ Partic. de Lucros/Result. de Empregado  (1.345)  (1.345) (1.012) 33
12.551 4.883 8.664 (44) Lucro Operacional 44.605 44,258 39.014 13
3.099 3.769 2.842 33 Depreciagdo/Amortizagéo 11.632 12.030 10.696 12
- 925 446 107 Perda narecuperagdo dos ativos 933 925 446 107
15.650 9.577 11.952 (20) EBITDA 57.170 57.213 50.156 14
23 15 26 (11) Margem EBITDA (%) 27 25 29 (4)

O EBITDA néo é um indicador calculado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e possivelmente pode ndo servir de base de
comparagdo com indicadores com 0 mesmo nome, apresentados por outras empresas. O EBITDA néo deve ser considerado como um indicador substituto para
medir lucro operacional, ou também como uma melhor forma de mensuracéo da liquidez e do fluxo de caixa das atividades operacionais. O EBITDA é uma
informagcéo adicional da capacidade de pagamento das dividas, da manutencéo de investimentos e da capacidade de cobrir necessidades de capital de giro.
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Destacamos os principais fatores que contribuiram para a variacéo anual do Lucro Operacional:

R$ MILHOES
CONSOLIDADO - LEI 6404/76 2008 x 2007

Resultado Operacional (anterior) 40.026
Efeito dos precos 26.289
OperacOes de trading (1.010)*
Importacéo de petréleo, derivados e gas (12.301)
Participacado governamental (6.011)
Perda com desvalorizagdo dos estoques (1.381)
Perda na recuperacgéo de ativos (479)
Gastos c/repactuacao plano petros 1.748
Baixa de pocos secos (608)
Provisdo p/abandono de area (403)
Outros (267)
Resultado Operacional (atual) 45.603

* O resultado liquido obtido com as operages de protecdo da comercializagdo de commodities gerou uma variagdo positiva de R$ 1.075 milhdes em relagdo
ao ano anterior, e esta classificado no resultado financeiro.

A seguir, detalhamos o comportamento dos diversos componentes do Lucro Liquido Consolidado:

e Aumento do lucro bruto em R$ 8.504 milhges:

R$ milhdes

Variagdo
2008 X 2007
Analise do Lucro Bruto - Principais Fatores
Liguida Vendas Bruto
.Mercado Interno: - efeito dos volumes vendidos 7.386 (7.838) (452)
- efeito dos pregos 19.638 - 19.638
.Mercado Externo: - efeito dos volumes exportados 1.073 (655) 418
- efeito dos precgos de exportacdes 6.651 - 6.651
. Aumento dos Gastos:(" - (19.537) (19.537)
.Aumento (reduc¢é&o) da lucratividade do segmento de Distribuicao 1.132 (748) 384
.Aumento (reducé&o) da lucratividade das operacdes de trading 3.444 (4.454) (1.010)
.Aumento (reducao) das vendas internacionais 3.306 (3.317) (11)
. Efeito cambial nas controladas no exterior 12.453 (11.261) 1.192
. Outros 6.522 (5.291) 1.231
61.605 (53.101) 8.504
-importacéo de petréleo, derivados e gas (12.301)
- participacdes governamentais no pais (6.011)
- materiais, servicos e depreciagao 124
- produtos néo petroliferos, incluindo alcoois, biodiesel e outros (728)
- transportes maritimos e dutoviarios (553)
- servigos de terceiros (91)
- geracdo e compra de energia para comercializacdo (11)
- salarios, vantagens e encargos 34
__ (19537)

(1) Gastos com cabotagem e terminais e dutos.
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Aumento nas despesas operacionais (R$ 2.927 milhdes), destacando:

v Vendas (R$ 1.579 milhdes), em decorréncia do volume das vendas nos mercados interno e externo,
refletindo o aumento nos afretamentos de navios, bem como na cotacdo dos fretes no mercado
internacional (R$ 1.157 milh&es), incluindo o efeito da apreciacdo do Dodlar no ano (32%) e maior
provisionamento de créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 103 milhdes);

v' Gerais e Administrativas (R$ 1.066 milhdes), decorrentes do aumento de gastos com pessoal, devido ao
aumento da forca de trabalho e acordos coletivos no pais (R$ 233 milhGes) e no exterior
(R$ 479 milhdes), incluindo o efeito da apreciagdo do Dolar no ano, além de servigos de terceiros, em
consultorias, auditorias e processamento de dados, no pais (R$ 164 milhées);

v' Custos Exploratérios (R$ 1.084 milhGes), relativo a baixa de pogos secos ou sem viabilidade econémica
no pais (R$ 971 milhdes) devido ao aumento continuo de poc¢os perfurados nos ultimos anos, reflexo da
intensificacdo do programa de investimentos da Companhia, a eleva¢do do custo unitario de perfuracdo
de pocos, motivada pela pressédo do aquecimento da indUstria sobre os insumos, e a diminuicdo do
indice de sucesso exploratdrio, dada a perfuracédo de prospectos de maior risco nas bacias de Santos e
do Espirito Santo;

v' Provisdo para perda no valor recuperavel dos ativos de Exploracdo e Producdo (R$ 479 milhdes),
refletindo a baixa na cotagéo do petréleo;

v' Outras Despesas Operacionais (R$ 148 milhdes), devido a perda com desvalorizagdo de estoques
(R$ 1.381 milhdes), em fungcdo da queda de precos das commodities, compensada pela despesa
extraordinéria com o Plano Petros (R$ 1.050 milhdes) em 2007 e outras redu¢des de gastos, tais como:
Seguranca, Meio Ambiente e Salde (SMS) e encargos e multas contratuais (R$ 106 milhdes).

Superando areducédo nas seguintes despesas:

v Plano de Pensdo e de Saude (R$ 1.068 milhdes), em virtude dos compromissos assumidos com o
Acordo de Obrigacdes Reciprocas (R$ 697 milhdes) em 2007, além da redugdo, em 2008, da despesa
atuarial em fungdo do bom resultado dos ativos do Plano em 2007 (R$ 185 milhdes) e da
implementacao do beneficio farmacia em 2007 (R$ 97 milhdes);

v' Tributarias (R$ 355 milhdes), em virtude da extingdo da CPMF, compensado pelo aumento da aliquota
do IOF a partir de janeiro de 2008 e pelo aumento de impostos no exterior, destacando os incidentes
sobre dividendos e contratos de mutuo.
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e Maior resultado financeiro (R$ 8.043 milhdes), em virtude dos ganhos com variag6es cambiais sobre
recursos aplicados em ativos no exterior, conforme discriminado a seguir:

R$ milhdes
JAN-DEZ/2008 JAN-DEZ/2007 Variagdo
Efeito Cambial sobre Endividamento Liquido (1.315) (688) (627)
Variagdo Monetéria s/financiamentos (321) (110) (211)
Despesas Financeiras Liquidas (2.566) (1.805) (761)
Resultado financeiro sobre endividamento liquido (4.202) (2.603) (1.599)
Variacdo Cambial s/ Utilizagdo de Recursos no Exterior via Controladas 6.418 (2.254) 8.672
Hedge sobre operagdes comerciais e financeiras
Comercial 665 (410) 1.075
Financeiro (22) (19) (3)
Total Hedge 642 (429) 1071
Titulos e Valores Mobiliarios 248 417 (169)
Outras despesas e receitas financeiras liquidas 584 941 (357)
Outras variagdes cambiais e monetérias liquidas 330 (95) 425
Resultado Financeiro Liquido - Lei 6.404/76 4.020 (4.023) 8.043

e Efeito positivo na participacdo dos acionistas ndo controladores (R$ 4.076 milhdes), devido a
reducédo no resultado das SPE’s (R$ 2.718 milhdes), decorrente do efeito cambial em suas dividas, e
reducdo no resultado de empresas controladas (R$ 1.358 milhdes).

e Aumento no resultado de investimentos (R$ 66 milhdes), efeito da variagdo cambial sobre a
conversao das Demonstragcdes Contabeis das subsidiarias no exterior (R$ 1.315 milh&es), reflexo da
apreciacdo do ddlar no ano (32%) e ganho por mudanca de participacdo, devido a reestruturacdo
societaria da Quattor Participacbes (R$ 409 milhdes), compensados pelo desempenho das
participacdes no setor petroquimico (R$ 878 milhdes) e amortizagdo de 4gio (R$ 273 milhdes).
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Destacamos os principais fatores que contribuiram para a variagéo trimestral do Lucro Operacional:

R$ MILHOES
CONSOLIDADO - LEI 6404/76 4T08 x3T08

Resultado Operacional (anterior) 13.211

Efeito dos pregos (6.479)*
Operacdes de trading (964)
Importacdo de petréleo, derividos e gas 1.427

Participagdo governamental 865

Perda com desvalorizagdo dos estoques (1.089)
Perda na recuperacéo de ativos (925)
Baixa de pogos secos (202)
Provis&@o p/abandono de area (56)
Outros (748)

Resultado Operacional (atual) 5.040

* O resultado liquido obtido com as operac6es de protecdo da comercializagdo de commodities gerou uma variagdo positiva de R$447 milh6es em
relacdo ao trimestrr anterior, e esta classificado no resultado financeiro.

A seguir detalhamos o comportamento dos diversos componentes do Lucro Liquido Consolidado:

e Reducdo do lucro bruto em R$ 5.212 milhdes:

R$ milhdes

Variagao
4T-2008 x 3T-2008

Receita | Custo das
Principais Fatores o Bruto
Liquida Vendas

.Mercado Interno: - efeito dos volumes vendidos (2.096) 1.346 (750)
- efeito dos precgos (991) - (991)
.Mercado Externo: - efeito dos volumes exportados 2.747 (1.272) 1.475
- efeito dos precgos de exportacdes (5.488) - (5.488)
.Reducéo dos Gastos:” - 2.091 2.091
.Aumento (reduc¢do) da lucratividade do segmento de Distribuicdo (11) (59) (70)
.Aumento (reduc¢éo) da lucratividade das operagdes de trading (2.786) 1.822 (964)
.Aumento (redugé&o) das vendas internacionais (3.440) 3.178 (262)
. Efeito cambial nas controladas no exterior 9.338 (9.494) (156)
. Outros (1.471) 1.374 (97)
(4.198) (1.014) (5.212)

- importacdo de petréleo, gas e derivados 1.427

- participagdes governamentais no pais 865

- produtos néo petroliferos, incluindo alcoois, biodiesel e outros 210

- transportes maritimos e dutoviarios ? (10)

- materiais, servicos e depreciagao 38

- salarios, vantagens e encargos (202)

- geracdo e compra de energia para comercializagéo (29)

- servigos de terceiros (208)

2.091

(1) A reducao reflete o comportamento de menores cotagdes internacionais de petréleo e seus derivados, bem como do menor volume de diesel importado, que no 3T-2008
teve seu pico devido ao plantio dasafrade gréos.

(2) Gastos com cabotagem e terminais e dutos.

Em fungéo do periodo de permanéncia dos produtos nos estoques, de 60 dias em média, o comportamento das cotagdes
internacionais do petréleo e derivados bem como do cambio sobre as importagdes e as participagdes governamentais néo
influencia integralmente o custo das vendas do periodo, vindo a ocorrer por completo apenas no periodo subsequente.

O quadro abaixo demonstra a estimativa dos efeitos nos dois ultimos trimestres:

47-2008 | 37-2008

(A) Retencédo de custos nos estoques do trimestre corrente (1.856) 863 (2.719)
(B) Realizag&o de custos retida nos estoques do trimestre anterior (863) (1.050) 187
(C) = (A) + (B) Efeito Liquido no CPV (2.719) (187) (2.532)

()Aumento do CPV/Redugéo dos estoques



SISTEMA PETROBRAS Desempenho Financeiro

I-‘h" PETROBRAS

e Aumento (R$ 2.959 milhdes) nas seguintes despesas operacionais:

v

Vendas (R$ 614 milhdes), devido aos gastos com frete, decorrentes do aumento no volume de
exportagfes, provisdes e baixas de titulos incobraveis e reajustes salariais e beneficios compreendidos
em acordo coletivo;

Custos exploratérios (R$ 593 milhdes), com baixa de pogos secos ou sem viabilidade econémica
(R$ 202 milhdes), geologia e geofisica (R$ 175 milhdes) e aumento na provisdo para abandono de
pocos (R$ 56 milhdes);

Proviséo para perda no valor recuperavel de ativos de Exploracdo e Producédo (R$ 925 milhdes),
registrada no dltimo trimestre;

Tributarias (R$ 285 milhdes), devido, principalmente, ao aumento das despesas com IOF, aos maiores
pagamentos de impostos sobre dividendos recebidos e capitalizacdo de mutuo e aumento de impostos
na Nigéria;

Outras despesas operacionais (R$ 247 milhdes), decorrentes de reajustes salariais e beneficios
compreendidos em acordo coletivo, compensado pelo ajuste a valor de mercado de estoques de
petroleo e derivados de controladas no exterior.

e Aumento no resultado financeiro (R$ 538 milhfes), reflexo dos ganhos com hedge comercial
baseado nas oscilagcbes do preco do petréleo e ganhos em aplicacBes em titulos e valores
mobiliarios, conforme discriminado a seguir:

R$ milhdes
4T-2008 3T/2008 Variagao
Efeito Cambial sobre Endividamento Liquido (1.230) 44 (1.274)
Variagdo Monetaria s/financiamentos (64) (114) 50
Despesas Financeiras Liquidas (1.104) (763) (341)
Resultado financeiro sobre endividamento liquido (2.398) (833) (1.565)
Variagdo Cambial s/ Utilizac&o de Recursos no Exterior via Controladas 4.370 3.452 918
Hedge sobre operagdes comerciais e financeiras
Comercial 603 156 447
Financeiro (4) (11) 7
Total Hedge 599 145 454
Titulos e Valores Mobiliarios 137 (58) 195
Outras despesas e receitas financeiras liquidas 451 69 382
Outras variagdes cambiais e monetérias liquidas 224 70 154
Resultado Financeiro Liquido - Lei 6.404/76 3.383 2.845 538

e Reducdo no resultado de participacdo em investimentos (R$ 967 milhdes), decorrente,
principalmente, dos resultados do setor petroquimico e amortizagdo do agio do investimento em
Pasadena (R$ 719 milhdes), além do ganho cambial sobre os patriménios liquidos das subsidiérias
no exterior.

e [Efeito positivo na participacdo dos acionistas ndo controladores (R$ 1.089 milhGes), devido a
reducdo no resultado das SPE’s (R$ 1.823 milhdes), decorrente do efeito cambial em suas dividas, e
reducdo no resultado de empresas controladas (R$ 332 milhdes).

e Reducdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R$ 3.511 milh8es), pelo beneficio fiscal
decorrente do provisionamento de Juros sobre o Capital Préprio.

10



SISTEMA PETROBRAS  Desempenho Operacional ksl & TROBRAS

Indicadores Fisicos ©
4° Trimestre Exercicio

Exploracdo & Producédo - Mil Barris/dia
Producao Nacional

1.883 1.865 1.782 5 Petréleo e LGN 1.855 1.792 4
330 330 277 19 Gas Natural @ 321 273 18
2.213 2.195 2.059 7 Total 2.176 2.065 5
Producgéao Internacional Consolidada

110 121 111 9 Petréleo e LGN 111 112 1)
100 98 101 3) Géas Natural @ 99 108 (8)
210 219 212 3 Total 210 220 (5)
14 14 14 - Producio Internacional ndo Consolidada ? 14 16 (13)
224 233 226 3 Producéo Total Internacional 224 236 5)
2.437 2.428 2.285 6 Producéo total 2.400 2.301 4

() Na&o inclui gas liquefeito e inclui gas reinjetado.
(2) Empresas nédo consolidadas na Venezuela.

Refino, Transporte e Abastecimento - Mil Barris/dia

423 276 400 (31) Importagéo de petréleo 373 390 4)
270 123 136 (10) Importagéo de derivados 197 148 33
693 399 536 (26) Importacédo de petréleo e derivados 570 538 6
457 559 322 74 Exportacdo de petréleo 439 353 24
200 231 253 (9) Exportacédo de derivados 234 262 (11)
657 790 575 37 Exportacio de petrdleo e derivados® 673 615 9
(36) 391 39 903 Exportacao (import.) liguida de petréleo e derivados 103 77 34
213 182 199 (9) Importacao de gas e outros 197 171 15
3@ 13 2 (50) Exportag&o outros 30 3 -
2.006 1.917 2.033 (6) Produgéo de derivados 1.970 2.046 “4)
1.821 1.708 1.795 (5) «Brasil 1.787 1.795 -
185 209 238 (12) e Internacional 183 251 (27)
2.223 2.223 2.167 3 Capacidade instalada de processamento primario 2.223 2.167 3
1.942 1.942 1.986 (2) *Brasil® 1.942 1.986 (2)
281 281 181 55 eInternacional 281 181 55
Utilizag&o (%) da capacidade nominal
93 87 90 (3) «Brasil 91 90 1
63 64 93 (29) e Internacional 61 85 (24)
76 78 78 - Participacdo do 6leo nacional na carga processada % 78 78 -

(3) Os volumes de exportagcdes de petroleo e derivados incluem exportagdes em andamento.
(4) De acordo com titularidade reconhecida pela ANP.

Volume de vendas - Mil Barris/dia

792 745 742 0 Diesel 748 705 6
323 329 306 8 Gasolina 313 300 4
103 90 112 (20) Oleo combustivel 97 106 (8)
141 143 169 (15) Nafta 151 166 9)
224 211 206 2 GLP 213 206 3
75 74 72 3 QAV 75 70 7
132 191 169 13 Outros 151 172 (12)
1.790 1.783 1.776 - Total derivados 1.748 1.725 1
97 37 81 (54) Alcodis, Nitrogenados, Biodiesel e outros 86 62 39
328 302 272 11 Gas natural 312 248 26
2.215 2.122 2.129 - Total mercado interno 2.146 2.035 5
660 791 577 37 Exportacao 676 618 9
580 440 480 (8) Vendas Internacionais 552 586 (6)
1.240 1.231 1.057 16 Total mercado externo 1.228 1.204 2
3.455 3.353 3.186 5 Total geral 3.374 3.239 4

' N3o revisado. 11



SISTEMA PETROBRAS _ Desempenho Operacional ks F&TROBRAS

Indicadores de Precos e Custos (*)

4° Trimestre Exercicio

Preco Médio de Realizagcdo de Derivados Basicos
187,02 176,48 158,98 11 Mercado Interno (R$/bbl) 176,41 155,45 13

Preco médio de venda - US$ por bbl

Brasil
100,58 47,95 76,75 (38) Petréleo (US$/be)(5) 81,55 61,57 32
51,01 3476 34,67 - Gas Natural (US$/bbl)® 40,15 35,14 14
Internacional
68,74 47,37 59,42 (20) Petréleo (US$/bbl) 63,16 50,46 25
15,67 17,81 17,45 2 Géas Natural (US$/bbl) 17,06 16,10 6

(5) M édiadas exportacdes e dos pregos internos de transferéncia do E&P para o Abastecimento.

(6) Preco interno de transferéncia do E&P para o Gas e Energia.

Custos - US$/barril

Custo de extracdo de petroleo (lifting cost):

 Brasil
10,21 8,24 8,60 (4) <+ sem participacao governamental 9,26 7,70 20
30,27 18,11 23,16 (22) eecom participacdo governamental 26,08 19,39 35
512" 536 4,41 22 «Internacional 4,73 4,17 13
Custo de refino
3,46 2,33 3,60 (35) e« Brasil 3,24 2,85 14
6,40(8) 3,70 3,04 22 elInternacional 5,34 2,96 80
853 589 794 (26) Overhead Corporativo (US$ milhdes) - Controladora 2.792 2517 11

Custos - R$/barril

Custo de extracdo de petroleo (lifting cost):

* Brasil
17,61 19,09 15,22 25 e+ sem participagdo governamental 17,08 14,88 15
54,40 41,48 40,98 1 eecom participagdo governamental 47,61 37,03 29
Custo de refino
5,94 5,65 6,36 (11) -Brasil 5,93 5,49 8

(7) Revisdes feitas no lifting cost da Unidade EUA em virtude da passagem dos furacdes ke e Gustav.

(8) Revisdes feitas nos custos da Refinaria do Japéo.

' N3o revisado. 12



SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

kL] PETROBRAS

Exploracéo e Producdo — Mil Barris/dia

Producéo de Petrdleo e LGN - Pais
Mil Barris Dia

+4%
1.855

1.792

2007 m 2008

O aumento na producao da plataforma FPSO-Cidade
do Rio de Janeiro (Espadarte) e a entrada das novas
plataformas no 4T-2007, Cidade de Vitéria
(Golfinho), P-52 (Roncador) e P-54 (Roncador),
superaram o declinio natural dos campos maduros.

Producéo de Petrdleo e LGN - Pais
Mil Barris Dia

-1%
1.883 1.865

3T-2008 m 4T-2008

O acréscimo na producdo dos novos sistemas,
principalmente, P-52 e P-54 (Roncador), e o inicio
das operacdes da P-53 (Marlim Leste) foram
compensados pelo declinio natural dos campos
maduros e pela reducdo na producdo de algumas
unidades, decorrente de paradas operacionais.

Producéo de Petréleo e LGN - Exterior
Mil Barris Dia

112 -1%

111

2007 m 2008

A producdo internacional de oleo e LGN, das
empresas consolidadas, reduziu devido a queda de
pressdo dos reservatorios nos EUA, associada a
redugcdo na Argentina, Angola e Colémbia pelo
declinio dos campos maduros, atenuada pelo inicio
da producéo em 29 de julho de 2008 na Nigéria.

A producdo de gas, das empresas consolidadas

reduziu 8%, devido a queda de pressdao dos
reservatérios nos EUA.

Producéo de Petréleo e LGN - Exterior
Mil Barris Dia

+10% 121

110

3T-2008 m 4T-2008

A producdo internacional de oleo e LGN, das
empresas consolidadas, aumentou pelo inicio da
producdo da Nigéria em 29 de julho de 2008,
associado ao incremento da vazdo de seus po¢os no
4T-2008.

A producdo de gas, das empresas consolidadas,
reduziu 2% devido & menor importacdo de gas da
Bolivia pelo Brasil em dez/2008, associada a
passagem dos furacdes lke e Gustav nos EUA em
setembro de 2008.

13



SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

kL] PETROBRAS

Refino, Transporte e Abastecimento - Mil
Barris/dia

Carga Fresca Processada
Mil Barris Dia

-0,8% 1.765

2007 m 2008

A reducdo decorre do maior nivel de paradas
programadas nas unidades de destilac&o.

Carga Fresca Processada
Mil Barris Dia

1.8 -71% 1.683

3T-2008 m 4T-2008

Reducéo devido a parada programada da unidade de
destilacdo da REVAP.

A carga processada pelas refinarias no exterior
reduziu 8%, devido as paradas programadas nas
refinarias da Argentina e EUA, associado a parada
para reparos na Unidade de FCC (craqueamento
catalitico) nos EUA, além da passagem do furacdo
Ike em setembro/08, atenuada pela producdo da
refinaria do Jap&o adquirida em abril/2008.

No 4T-2008 a carga processada pelas refinarias no
exterior aumentou 6%, devido ao retorno a
normalidade das operacdes em Pasadena (EUA),
ap6s passagem do furacdo lke e finalizacdo dos
reparos na unidade de cragueamento catalitico —
FCC.

Custos

Lifting Cost (US$/barril)

Lifting Cost - US$/Barril
Sem Participages Governg%entais

7.70 +20%

2007 m 2008

Descontando os efeitos da apreciacdo do Real, o
indicador aumentou 16%, devido ao maior nimero
de intervencbes em pocos e de paradas
programadas de unidades produtivas, aos maiores
gastos com pessoal vinculados aos Acordos
Coletivos 2007/2008 e 2008/2009 e ao aumento da
forca de trabalho, associados aos custos unitarios
iniciais mais elevados dos novos sistemas de
producdo, 0s quais tenderdo a reduzir com o
aumento gradativo da producéo.

Lifting Cost - US$/Barril
Sem Participag6es Governamentais

8,24

3T-2008 m4T-2008

Descontando os efeitos da depreciacdo do real, o
lifting cost unitario diminuiu 3%, ocasionado pelos
maiores gastos incorridos no 3T-2008, em fun¢éo do
aumento de intervengbes e manutengbes nos
campos de Marlim, Roncador, Marlim Sul e Jubarte.

14



SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

kL] PETROBRAS

Lifting Cost - US$/Barril

Com Participagdes Governamentais
26,08

1939 4359

2007 m 2008

A alta acumulada do preco médio de referéncia do
petroleo  nacional, baseada nas cotacdes
internacionais, e o aumento das aliquotas tributaveis
dos campos de Roncador e Espadarte, pela
producé@o dos novos sistemas FPSO-Cidade do Rio
de Janeiro, P-52 e P-54, motivaram o acréscimo no
indicador.

Lifting Cost - US$/Barril

Com Participagdes Governamentais
30,27

-40%

18,11

3T-2008 m 4T-2008

O decréscimo dos pregcos médios de referéncia do
petréleo nacional, reflexo do declinio acentuado nas
cotacdes internacionais, ocasionou a reducdo no
indicador, compensado parcialmente pela elevacéo
da aliquota tributavel, principalmente no campo de
Roncador, pelos maiores volumes produzidos nas
novas plataformas instaladas.

Lifting Cost - US$/Barril
Internacional

4,73

417 +13%

2007 m 2008

O lifting cost unitario internacional aumentou devido
ao reajuste dos precos nos servigos de terceiros e
pelo acréscimo salarial ocorrido na Argentina,
associado ao reajuste nos servicos de manutencao e
vigilancia ocorridos na Coldémbia. Este aumento foi
atenuado pela reducdo nos servigos de transportes
nos Estados Unidos.

Lifting Cost - US$/Barril
Internacional

5,36
512 5o,

3T-2008 m 4T-2008

O aumento deve-se a maior atividade de workover
(reparo de pocos) e pulling (servigo para substituicdo
de coluna/equipamento de fundo) e reajuste ocorrido
nos servigos na Argentina, associado ao aumento na
Bolivia, em fun¢do dos servigos de recuperagédo de
ferramentas em pogos neste trimestre. Este aumento
foi atenuado pelo incremento da producéo.

15



SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

kL] PETROBRAS

Custo do Refino (US$/Barril)

Custo do Refino - US$/Barril
Brasil

3,24

+14%

2,85

2007 m 2008

Descontando os efeitos da apreciacdo do Real, o
indicador aumentou 8%, em funcdo dos maiores
gastos com pessoal, vinculados aos Acordos
Coletivos 2007/2008 e 2008/2009, maior atividade de
paradas programadas em unidades de conversao e
qualidade, decorrentes da maior complexidade do
parque de refino, e dos maiores gastos com o
consumo de energia elétrica, devido a majoracdo
dos precos praticados no mercado.

Custo do Refino - US$/Barril
Brasil

3,46 -33%

2,33

3T-2008 m 4T-2008

Descontando os efeitos da depreciacdo do Real, o
custo do refino reduziu 6%, reflexo dos menores
gastos de servicos técnicos e menor consumo de
materiais em manutencéo.

Custo do Refino - US$/Barril
Internacional

5,34

+80%

2,96

2007 m 2008

Maiores gastos nos EUA, em fungcdo da parada
programada na refinaria de Pasadena, problemas
técnicos na unidade de cragueamento catalitico
(FCC), associados a menor carga processada em
2008.

Custo do Refino - US$/Barril

Internacional
6,40

-42% 3,70

3T-2008 m 4T-2008

Menores custos nos EUA, em funcéo da finalizacdo
dos reparos na refinaria de Pasadena apoés
passagem do furacdo lke e retorno a normalidade na
Unidade FCC, associado a maior carga processada
no 4T- 2008.
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SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

L] PETROBRAS

Overhead Corporativo - Controladora (US$
milhdes)

Overhead Corporativo

US$ Milhdes
2.792

;z%?%%g%%g% !

2007 m 2008

A variacdo reflete o crescimento e o aumento da
complexidade das operagcdes da Companhia.
Descontando os efeitos da apreciacdo do Real, o
overhead corporativo aumentou 5% em relacdo ao
ano anterior, devido aos maiores gastos com
servicos vinculados a processamento de dados,
servicos  técnicos  especializados e  apoio
administrativo, aluguéis de imoveis, além do
incremento nos gastos com pessoal vinculado aos
Acordos Coletivos 2007/2008 e 2008/2009.

Overhead Corporativo
US$ MilhGes

-31%

589

3T-2008 m 4T-2008

O indicador reduziu 5%, ja descontados os efeitos da
depreciacdo do Real, em funcdo dos menores gastos
com servicos técnicos especializados,
processamento de dados, publicidade e propaganda
e patrocinios.

Volume de vendas — Mil Barris/dia

O volume de vendas no mercado interno foi 5%
superior ao do exercicio de 2007, com destaque para
o diesel, a gasolina, 0 QAV e gas natural. O aumento
de 6% nas vendas de diesel reflete 0 aumento do
PIB, o funcionamento de térmicas emergenciais a
diesel, o investimento em obras de infra-estrutura,
mineracao e construcdo civil, além da reducgdo da
producédo e importacdo de outros players. O aumento
de 4% nas vendas de gasolina foi influenciado pelo
aumento no consumo das familias e pela menor
participacdo de outros players. O aumento de 7%
nas vendas de QAV é decorrente do crescimento do
PIB, da expanséo do turismo e da entrada de novas
aeronaves e novas rotas, aumentando a oferta de
vbos. O aumento de 26% nas vendas de gas natural
decorre da maior oferta de gas importado e nacional
(plataformas P-52, P-54 e Piranema).

As vendas internacionais foram 6% inferiores em
relacdo a 2007, devido a paradas na refinaria de
Pasadena, da venda das refinarias da Bolivia em
2007, reducdo da producdo nos EUA (perda de
pressao em Cottonwood e furacdo Ike) e Argentina
(campos maduros) e reducéo dos volumes vendidos
de 6leo e gas na Bolivia com os novos contratos de
operacdo, atenuados pela consolidacdo das vendas
da Refinaria do Japao, a partir do 2T-2008 e pelo
inicio da producéo na Nigéria, no 3T-2008.

Volume de Vendas Mercado Interno - 2008
(2.146 mil barris/dia)

Diesel
34%

Gasolina
15%

Gas natural
15%

Oleo
combustivel
Alcodis, o
Nitrogenados,
Biodiesel e Outros
outros  derivados

4% 7%

Nafta

7%
QAV GLP ’

3% 10%
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SISTEMA PETROBRAS ~ Desempenho Operacional ad PETROBRAS

RESULTADO POR AREA DE NEGOCIO R$ milhges @

4° Trimestre Exercicio
10.691 4.984 8.072 (38) EXPLORACAO & PRODUCAO 36.661 26.828 37
(1.969) (1.445) 299 (583) ABASTECIMENTO (4.032) 5.985 (167)
(98) (25) (486) (95) GAS & ENERGIA (282) (1.381) (80)
308 301 105 187 DISTRIBUICAO 1.233 777 59
79 (2.083) (940) 122  INTERNACIONAL @ (1.661) (1.023) 62
1.524 4.124 (1.361) (403) CORPORATIVO 1.588 (8.213) (119)
317 1.499 (636) (336) ELIMINACOES 408 (1.461) (128)
10.852 7.355 5.053 46 LUCRO LIiQUIDO CONSOLIDADO 33.915 21.512 58

® os comentarios sobre os resultados por area de negdcio estdo apresentados a partir da pag. 19 e as demonstragdes contabeis por area de negécio a partir da pag. 29.
@ Na area de negacio Internacional a comparabilidade entre os periodos fica influenciada pela variagdo do cambio, tendo em vista que todas as operacdes séo realizadas no exterior, em

délares ou na moeda de origem dos paises em que cada empresa estd sediada, podendo ocorrer variagdes significativas em Reais, decorrentes, principalmente, dos reflexos do
comportamento cambial.
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SISTEMA PETROBRAS Desempenho Operacional

I-‘h" PETROBRAS

RESULTADO POR AREA DE NEGOCIO

A Petrobras € uma companhia que opera de forma
integrada, sendo que a maior parte da producéo de
petréleo e géas, oriunda da area de Exploracédo e
Producédo, é transferida para outras areas da
Companhia.

Destacamos, abaixo, 0s principais critérios utilizados
na apuracao de resultados por area de negdcio:

a) Receita operacional liquida: sdo consideradas as
receitas relativas as vendas realizadas a clientes
externos, acrescidas dos faturamentos e
transferéncias entre as areas de negdcio, tendo
como referéncia os precos internos de transferéncia
definidos entre as é&reas, com metodologias de
apuracéo baseadas em pardmetros de mercado;

b) No lucro operacional estdo computados, além da
receita operacional liquida, os custos dos produtos e
servigos vendidos, que sdo apurados por area de
negdcio, considerando o preco interno de
transferéncia e os demais custos operacionais, bem
como as despesas operacionais efetivamente
incorridas em cada éarea;

¢) O resultado financeiro é todo alocado ao grupo de
orgdos corporativos;

d) Ativos: contemplam os ativos identificados a cada
area. As contas patrimoniais de natureza financeira
sdo alocadas ao grupo de 6rgaos corporativos.

Resultado Segmento
E&P
(R$ milhdes)

36.661

26.828

2007 2008

A elevagdo no resultado decorreu dos maiores
precos médios do petréleo nacional e do aumento
de 4% na producao diaria de dleo e LGN.

Parte destes efeitos foi compensada pela elevacdo
dos gastos com participacdes governamentais, com
perda estimada na recuperacdo de ativos — em
funcdo da reducgdo na cotacd@o do petroleo ao final
do exercicio, que afetou as projecbes futuras — e
com custos exploratorios, decorrentes,
principalmente, de baixa de pogos secos ou sem
viabilidade econdmica.

O spread entre 0 prego médio do petréleo nacional
vendido/transferido e a cotacdo média do Brent
aumentou de US$ 10,95/bbl em 2007, para
USS$ 15,44/bbl em 2008.

Resultado Segmento
E&P
(R$ milhdes)

10.691

4.984

3T-2008 4T-2008

A reducdo no resultado refletiu a mudanca no
patamar de precos do petréleo, assim como:

» Maiores custos exploratdrios com baixa de pocos
secos ou sem viabilidade econbmica, com provisdo
para abandono de area e com geologia e geofisica;

« Perda estimada na recuperacéo de ativos.

Parte destes fatores foi compensada pelo
incremento de 5% no volume vendido/transferido de
Oleo e LGN e pela reducéo do spread entre o prego
médio do petréleo nacional vendido/transferido e a
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cotacdo média do Brent, de US$ 14,20/bbl no 3T-
2008 para US$ 6,96/bbl no 4T-2008, assim como
pelas reducbes dos gastos com participacdes
governamentais e das despesas decorrentes do
Acordo Coletivo de Trabalho (2008/2009).

Resultado Segmento
Abastecimento

5985 (R$ milhdes)
(4.032)
2007 2008

A reducdo no resultado decorreu da elevagdo dos
custos de aquisicao/transferéncia de petrdleo e de
importacdo de derivados, juntamente com o0s
seguintes fatores:

» Maiores gastos com frete — em funcdo do maior
volume vendido;

« Perdas nos investimentos em petroquimicas,
refletindo a desvalorizacdo do Real frente ao Délar
no endividamento e o incremento no custo de
aquisicdo da nafta;

» Perda com desvalorizag&o dos estoques.

Parte desses efeitos foi compensada pelo aumento
no pre¢co médio de realizacdo dos derivados nos
mercados interno e externo, e pelo ganho por
mudanca de participacdo devido a reestruturacéo
societaria da Quattor.

Resultado Segmento
Abastecimento
(R$ milhdes)

(1.445)
(1.969)

3T-2008 4T-2008

O resultado decorreu dos menores custos em
funcdo da reducdo na cotacdo do petréleo, apesar
da realizagdo de estoques formados a custos
médios maiores no trimestre anterior, e pela
manutencdo dos precos médios de realizacdo, no
mercado interno, da gasolina e do diesel, apesar do
decréscimo nos precos dos demais produtos.

Parte desses efeitos foi compensada pelos
seguintes fatores:

e Aumento da provisdo para reducdo ao valor de
mercado dos estoques;

e« Aumento das despesas com vendas, gerais e
administrativas, em decorréncia dos maiores gastos
com frete nas exportacdes e operacdes de trading;

* Reducdo dos resultados com participacdo em
investimentos, refletindo a desvalorizagdo do Real
frente ao Délar no endividamento das investidas do
setor petroquimico.

Resultado Segmento
Gas & Energia

(R$ milhdes)
(282)
(1.381)
2007 2008

O melhor resultado decorreu do aumento nas
margens de comercializagdo de gas natural e
energia elétrica — influenciado por melhores precos
de realizacdo — e pelo acréscimo nos volumes de
venda de energia elétrica e de gas natural.

Parte desses efeitos foi compensada pela provisdo

para reducéo ao valor de mercado dos estoques de
gas natural liquefeito (GNL).
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Resultado Segmento
Gas & Energia
(R$ milhdes)

- (25)

(98)

3T-2008 4T-2008

O efeito negativo decorrente da reducdo das
margens de comercializacdo do gas natural — em
funcdo dos maiores custos de importacdo — e da
diminuicdo dos volumes comercializados de gas
natural foi superado pela reducdo das despesas —
com pesquisa e desenvolvimento, com participacdo
dos empregados e com a reversdo de baixas de
titulos incobraveis — e pelo melhor resultado com
participagdo em investimentos.

Resultado Segmento

Distribuigcao
(R$ milhdes)
1.233
777 l
2007 2008

O acréscimo no resultado foi gerado pelo aumento
de 10% no volume de vendas e pela reducdo das
despesas operacionais — refletindo, principalmente,
a extincdo da CPMF e a revisdo dos valores
envolvidos em processos judiciais, ocorrida em
2007.

O aumento do volume de vendas contribuiu para a
elevacao da participacdo no mercado de distribuicdo
de combustiveis, de 34,3% em 2007, para 34,9% em
2008.

Resultado Segmento

Distribuicao
(R$ milhdes)
308 301
—
3T-2008 4T-2008

O melhor resultado com participacdo em
subsidiarias — relacionado a ALVO Distribuidora — e
a reducdo das despesas com contingéncias judiciais
compensaram a diminuicho das margens de
comercializagcdo, gerada pela reducdo dos precos
médios de realizagéo.

A participacdo no mercado de distribuicdo de
combustiveis foi de 34,7% no 4T-2008, enquanto no
3T-2008 foi de 34,8%.

Resultado Segmento
Internacional

(R$ milhdes)

(1.023) .
(1.661)
2007 2008

Os principais eventos que influenciaram a reducéo
do resultado de 2008 foram: as perdas com
desvalorizacdo dos estoques nos EUA, Japdo e
Argentina, em funcdo da mudanca de patamar dos
precos do petréleo e derivados, a partir de
setembro/2008 (R$ 699 milhdes), a provisdo com
litigio de royalties de R$ 220 milhdes, a perda pela
devolucéo do bloco 31 no Equador
(R$ 178 milhdes), a amortizacdo total do &gio
apurado na aquisicdo da refinaria de Pasadena
(EUA) de R$ 374 milhdes e os ganhos apurados em
2007, pela venda das refinarias da Bolivia e
empresas na Argentina (R$ 111 milhGes). Essa
reducao foi compensada, em parte, pelo incremento
no lucro bruto de R$ 1.002 milh&es, devido ao efeito
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do aumento de 32 % do délar norte-americano frente
ao real.

Resultado Segmento
Internacional

(R$ milhdes)
79
(2.083)
3T-2008 4T-2008

A reducdo do preco do petréleo e derivados no
mercado internacional acarretou uma reducdo do
lucro bruto de R$ 346 milhdes, além da constituicdo
de perda com desvalorizagdo dos estoques, nos
EUA, Japao e Argentina (R$ 507 milhdes).

Também contribuiram para o resultado do 4T-2008:
0 aumento das despesas exploratérias
(R$ 711 milhdes), destacando-se a perda estimada
pela reducdo do valor recuperavel dos ativos
(R$ 300 milhges) e baixa de pocos (R$ 145 milhdes)
nos EUA, a amortizacao total do agio na aquisigdo
da refinaria de Pasadena (EUA) de R$ 374 milhdes -
e a perda pela devolugcao do bloco 31 no Equador
(R$ 178 milhdes).

Resultado Segmento
Corporativo

(R$ milhdes)
1.588
M——
(8.213)
2007 2008

A reducédo no resultado negativo foi decorrente dos
seguintes fatores:

o Reducdo nas despesas financeiras liquidas
(R$ 8.043 milhdes), conforme pag. 8;

o Reversdo do resultado com acionistas nao
controladores, refletindo a desvalorizagdo do Real
frente ao Dolar no endividamento das Sociedades
de Propdsito Especifico e empresas controladas —
onde a Petrobras e suas Subsidiarias néo
possuem participacao integral;

« Menores despesas com plano de pensao e saude
(R$ 1196 milhdes) em decorréncia da
repactuacdo do regulamento do Plano Petros
ocorrida em 2007,

« Diminuicdo das despesas tributarias em funcéo da
extingdo da CPMF, compensado parcialmente
pelo aumento do IOF.

Resultado Segmento
Corporativo

(R$ milhdes)
4.124
1.524 -
3T-2008 4T-2008

O aumento do resultado decorre dos seguintes
fatores:

. Melhor resultado financeiro liquido
(R$ 538 milhdes), conforme pag. 10;

« Reconhecimento dos juros sobre capital proprio,
que gerou um beneficio fiscal no valor de
R$ 2.386 milhdes.

Parte desses efeitos foi compensada pela
diminuicdo do resultado com participagdo em
investimentos.
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Endividamento Consolidado

Endividamento Curto Prazo

Endividamento Longo Prazo ™

Total

Disponibilidades

Endividamento liquido ©®

Endividamento liquido/(Endividamento liquido+Patrim6nio Liquido)
Passivo Total liquido @ @

Estrutura de capital

(capital de terceiros liquido / passivo total liquido)

o]
o]
©)

Inclui compromissos contratuais com transferéncia de beneficios, risco e controle de bens.
Endividamento Total — Disponibilidades.
Passivo total liquido de caixa/aplicacdes financeiras.

Endividamento Curto Prazo ¥

Endividamento Longo Prazo ™
Total

R$ milhdes

Lei 11.638
13.859 8.960 55
50.854 30.781 65
64.713 39.741 63
15.889 13.071 22
48.824 26.670 83
26% 19% 7
277.665 219.590 26
50% 48% 2

US$ milhdes

31.12.2008
Lei 11.638
5.930 5.058 17
21.760 17.378 25
27.691 22.436 23

O endividamento liquido do Sistema Petrobras aumentou 83% em relacdo a 2007, em decorréncia da depreciacdo
do Real no periodo, além de captacdes nos mercados interno e externo.

O nivel de endividamento, medido através do indice da divida liquida/EBITDA aumentou de 0,53 em 31.12.2007
para 0,85 em 31.12.2008. A estrutura de capital estd representada por 50% de participacdo de capitais de
terceiros, um aumento de 2 pontos percentuais se comparada a 31.12.2007.

Endividamento Bruto Total
31.12.2008
Até 6%
Compromissos
contratuais CP
1%

49%

Financiamento
Longo Prazo
7%

Financiamento
Curto Prazo

21%
Outras

Compromissos
contratuais LP
1%

Abertura por taxa

129% \De6as%

\ 200 \x _gfDesalon

Abertura por tipo de taxa

Fixas

42%

Endividamento Bruto - R$ milhdes

64.713

39.741

48.824 Endividamento liquido

26.670 Wl Disponibilidades

15.889 13.071

31.12.2008 31.12.2007

Abertura por moeda

lene
6%

%utras

1%
Reais

32%

Délar
61%

Abertura por categoria

Debéntures
%

Instituig ﬁ&

Financeiras
35%

Outros
17%

Abertura por data de vencimento

2011

Flutuantes

22%

129% 2012

Apbs 2014
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Investimentos Consolidados

A Petrobras, cumprindo as metas tragcadas no seu planejamento estratégico, continua investindo prioritariamente no
desenvolvimento de sua capacidade de producéo de petréleo e gas natural, através de investimentos proprios e da estruturacdo
de empreendimentos com parceiros. Em 31.12.2008, os investimentos totais alcangaram R$ 53.349 milhdes, representando um
aumento de 18% sobre os recursos aplicados em 31.12.2007.

R$ milhdes

Exercicio
e Investimentos Diretos 46.526 87 38.785 86 20
Exploracao e producgao 24.662 46 18.418 41 34
Abastecimento 10.111 19 9.632 21 5
Gés e Energia 3.821 7 1.616 3 136
Internacional 6.133 12 6.574 15 7)
Distribuicao 558 1 1.670 4 (67)
Corporativo 1.241 2 875 2 42
* Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) 5.645 11 5.902 13 4)
«Empreendimentos em Negociagéo 1.178 2 598 1 97
Total de investimentos 53.349 100 45.285 100 18

Exercicio
Internacional
Exploracéo e producéo 5.252 86 5.759 88 9)
Abastecimento 448 7 451 7 1)
Gas e Energia 250 4 161 2 55
Distribuicédo 41 1 72 1 (43)
Outros 142 2 131 2 8
Total de investimentos 6.133 100 6.574 100 (7)

Exercicio

Projetos Desenvolvidos por SPEs
Gasene 1.542 27 1.594 27 3)
CDMPI 723 13 662 12 9
PDET Off Shore 378 6 661 11 43)
Codajas 1.525 27 - - -
Mexilhdo 651 12 487 8 34
Marlim Leste 502 9 894 15 (44)
Malhas 324 6 770 13 (58)
Amazbdnia - - 834 14 (100)
Total de investimentos 5.645 100 5.902 100 4)

Em linha com seus objetivos estratégicos, a PETROBRAS atua consorciada a outras empresas como concessionaria de direitos
de exploracéo, desenvolvimento e producdo de petréleo e gas natural. Atualmente, a Companhia mantém 108 concessfes em
parcerias. Para esses empreendimentos, prevé-se que 0s investimentos totais serdo da ordem de US$ 14.705 milhdes, até o fim
do exercicio de 2009.
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Demonstracao do Resultado — Consolidado

R$ milhdes

4° Trimestre Exercicio
Lei 11.638
81.482 76.925 57.922 Vendas brutas 266.494  284.579  218.254
(14.022) (13.663) (12.505) Encargos de vendas (51.376) (52.396) (47.676)
67.460 63.262 45.417 Vendas liquidas 215.118 232.183 170.578
(46.757) (47.771) (28.954) Custo dos produtos vendidos (141.623) (157.499) (104.398)
20.703 15.491 16.463 Lucro bruto 73.495 74.684 66.180
Despesas operacionais
(1.855) (2.469) (1.567) Vendas (7.162) (7.639) (6.060)
(1.994) (2.327) (1.830) Gerais e administrativas (7.247) (7.494) (6.428)
(891) (1.484) (2.070) Custos exploratérios p/ extragdo de petréleo (3.494) (3.654) (2.570)
- (925) (446) Provisdo p/ perda no valor recuperavel de ativos (933) (925) (446)
(478) (437) (492) Pesquisa e desenvolvimento (1.706) (1.706) (1.712)
(170) (455) (305) Tributarias (863) (901) (1.256)
(356) (359) (442) Plano de penséao e saude (1.427) (1.427) (2.495)
(1.748) (1.995) (1.545) Outras (4.713) (5.335) (5.187)
(7.492) (10.451) (7.697) (27.545)  (29.081) (26.154)
Financeiras liquidas
392 2.319 806 Receitas 3.494 3.797 2.417
(2.000) (2.596) (920) Despesas (4.193) (5.246) (3.292)
27) a7) (141) Var. monetéarias liquidas (353) (353) (215)
3.478 3.675 (604) Var. cambiais liquidas 4.181 5.824 (2.931)
2.843 3.381 (859) 3.129 4.022 (4.021)
(4.649) (7.070) (8.556) (24.416) (25.059) (30.175)
138 (829) (107) Participacdo em investimentos (874) (399) (465)
16.192 7.592 7.800 Lucro operacional 48.205 49.226 35.540
(5.641) (2.130) (2.357) Imposto renda/contribuicdo social (15.962) (16.299) (11.273)
961 2.050 (288) Participacéo dos acionistas ndo controladores 2.090 2.333 (2.743)
(660) (157) (102) Participacdo de Empregados (1.345) (1.345) (1.012)
10.852 7.355 5.053 Lucro Liquido 32.988 33.915 21.512

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequacéo as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Balango Patrimonial — Consolidado

Circulante
Disponibilidades
Contas a receber
Estoques
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e taxas a recuperar
Outros

N&o Circulante
Realizavel a L. Prazo
Contas Petréleo e Alcool
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e Contrib Sociais Diferidos
Adiantamento - Plano de Penséo
Despesas Antecipadas
Contas a receber
Depésitos Judiciais e p/ Recursos
Outros
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Total do Ativo

PASSIVO

Circulante
Financiamentos
Fornecedores
Impostos e ContribuicBes Sociais
Projetos Estruturados
Plano de Penséao e Saude
Dividendos
Sélarios, encargos e férias
Outros
N&o Circulante
Financiamentos
Plano de Penséao
Plano de Salde
Impostos e Contr. Sociais Diferidos
Provisdo p/abandono de pocos
Receita Diferida
Outros
Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores
Patrimdnio Liquido
Capital realizado
Reservas/Lucro do Periodo
Total do Passivo

R$ milhdes
31.12.2008
Lei 11.638 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
63.575 64.695 64.885 53.374
15.889 15.889 10.776 13.071
14.904 14.904 16.924 11.329
19.977 20.290 25.977 17.599
289 289 364 590
9.641 9.898 7.725 7.782
2.875 3.425 3.119 3.003
228.589 229.819 207.060 177.854
21.255 20.989 22.310 22.023
810 810 805 798
4.066 4.066 3511 3.922
10.238 9.918 10.072 8.333
- - 1.385 1.297
1.400 1.454 1.416 1514
1.327 1.327 2.043 2.902
1.853 1.853 1.743 1.693
1.561 1.561 1.335 1.564
5.107 5.304 7.762 7.822
190.754 192.053 168.178 139.941
8.003 8.003 6.438 5.532
3.470 3.470 2.372 2.536
292.164 294514 271.945 231.228
R$ milhdes
31.12.2008
Lei 11638 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
62.557 62.993 52.348 47.555
13.274 13.274 11.564 8.501
17.028 18.010 17.421 13.791
12.741 12.735 13.654 10.006
189 189 334 41
1.152 1.152 946 880
9.915 9.915 - 6.581
2.016 2.016 2.282 1.689
6.242 5.702 6.147 6.066
88.589 87.133 72.939 63.513
50.049 50.049 35.479 29.807
3.476 3.476 4.669 4.520
10.297 10.297 10.099 9.272
13.100 12.592 11.911 10.353
6.582 6.582 6.330 6.132
1.293 1.216 1.770 1.392
3.792 2.921 2.681 2.037
2.653 6.030 6.209 6.306
138.365 138.358 140.449 113.854
78.967 78.967 78.967 52.644
59.398 59.391 61.482 61.210
292.164 294.514 271.945 231.228

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequacéo as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Demonstracéo dos Fluxos de Caixa — Consolidado

R$ milhdes

Resultado do Periodo
(+) Ajustes

Depreciacdo e amortizagdo

Enc. s/financiamento e emp. vinculadas
Participacédo dos acionistas ndo controladores
Resultado de participagcdes em investimentos relevantes
Variagdo cambial de ativo permanente
Imposto de renda e contribui¢cdes diferidos
Variacdo de estoques

Variacéo de contas a pagar

Variacdo de plano de pensédo e saude
Variacdo de impostos, taxas e contribuicdes
Baixa de pogos secos

Perda na recuperacao de ativos

Outros Ajustes

(=) Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais
(-) Caixa Utilizado em Atividades de Investimento

Investimentos em E&P

Investimentos em Refino e Transporte
Investimentos em Gas e Energia
Investimentos em Distribuicdo
Investimentos no Segmento Internacional
Titulos e Valores Mobiliarios

Dividendos

Outros Investimentos

(=) Fluxo de Caixa Liquido
(-) Caixa Utilizado em Atividades de Financiamento

Financiamentos
Dividendos
Efeito de variagdo cambial sobre caixa e equivalente caixa

(=) Utilizacao de Caixa no Exercicio

Caixa no Inicio do Exercicio

Exercicio
2008,
ap6s Lei 11.638 A

32.988 21.512
16.964 20.727
11.632 10.696
4.033 (1.786)
(2.089) 1.743
874 465
- 6.803
4770 477
(1.413) (1.430)
603 1.598
1.546 2.791
(3.642) 383
1.524 916
2.658 446
(3.532) (2.375)
49.952 42.239
(53.425) (45.233)
(26.008) (20.405)
(13.350) (9.647)
(6.141) (5.199)
(1.179) (916)
(5.440) (5.238)
(274) (3.123)
232 71
(1.265) (776)
(3.473) (2.994)
5.624 (11.422)
11.837 (3.948)
(6.213) (7.474)
667 (342)
2.818 (14.758)
13.071 27.829
15.889 13.071

Caixa no Final do Exercicio

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequacéo as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.

* Em 2008, com a adogdo do novo critério de conversdo,o efeito cambial sobre o ativo permanente das empresas sediadas no exterior sdo compensadas pelo
ajuste acumulado de converséo, no patriménio liquido, ndo afetando a demonstragdo do fluxo de caixa.
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Demonstracéo do Valor Adicionado — Consolidado

R$ milhdes

Exercicio
2008,
ap6s Lei 11.638 ey
Receitas
Vendas de produtos e servicos* 268.769 220.050
Receitas relativas a construcdo de ativos para uso 47.164 26.057
315.933 246.107
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais consumidos (47.891) (33.098)
Custo das mercadorias para revenda (53.990) (29.888)
Energia, servigos de terceiros e outros (52.591) (42.840)
Créditos ficais sobre insumos adquididos de terceiros (9.602) (3.985)
Perda na recuperagdo de ativos (2.658) (481)
(166.732) (110.292)
Valor Adicionado Bruto 149.201 135.815
Retengbes
Depreciacdo e amortizagido (11.632) (10.696)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 137.569 125.119
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de participagGes em investimentos relevantes (116) (367)
Receitas financeiras - inclui variagées monetaria e cambial 3.494 2.418
Amortizacdo de agios e desagios (758) (98)
Aluguéis e royalties e outros 1.294 562
3.914 2.515
Valor adicionado a distribuir 141.483 127.634
Distribuicdo do Valor Adicionado
Pessoal e administradores
Remuneracédo Direta
Saléarios 9.104 7.041
Participagbes dos empregados nos lucros 1.345 1.012
Beneficios
Vantagens 835 786
Planos de Salde e de aposentadoria e penséo 2.642 4.817
FGTS 601 507
14.527 14.163
Tributos
Federais 57.457 46.509
Estaduais 22.339 22.993
Municipais 148 115
No exterior 5.169 4.302
85.113 73.919
Instituigc6es financeiras e fornecedores
Juros, variagdes cambiais e monetarias 1.891 7.386
Despesas de aluguéis e afretamentos 9.054 8.911
10.945 16.297
Acionistas
Juros sobre capital préprio 7.019 6.361
Dividendos 2.895 219
Participacéo dos acionistas n&o controladores (2.089) 1.743
Lucros retidos 23.073 14.932
30.898 23.255
Valor Adicionado Distribuido 141.483 127.634

* Liquido de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa.
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Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negocio - 2008

R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI 11.638/07

GAS
E&P ABAST & DISTRB. | INTERN. CORP. ELIMIN. TOTAL
ENERGIA

Receita Operacional Liquida 106.208 185.384 16.012 55.763 28.888 - (160.072) 232.183
Intersegmentos 104.457 49.520 2.237 1.358 2.500 - (160.072) -
Terceiros 1.751 135.864 13.775 54.405 26.388 - - 232.183

Custo dos Produtos Vendidos (43.779) (184.103) (14.196) (51.130)  (24.710) - 160.419 (157.499)

Lucro Bruto 62.429 1.281 1.816 4.633 4.178 - 347 74.684

Despesas Operacionais (5.432) (6.518) (2.341) (2.803) (5.059) (7.201) 273 (29.081)

Vendas, Gerais e Administrativas (801) (5.245) (972) (2.816) (2.068) (3.497) 266 (15.133)
Tributérias (110) (114) (68) (22) (311) (276) - (901)
Custos Exploratérios p/ Extrag&o de Petréleo (2.551) - - - (1.103) - - (3.654)
Perda na Recuperacao de Ativos (603) - - - (322) - - (925)
Pesquisa e Desenvolvimento (899) (277) (73) (14) (5) (438) - (1.706)
Plano de Penséo e Salde - - - - - (1.427) - (1.427)
Outras (468) (882) (1.228) 49 (1.250) (1.563) 7 (5.335)
Lucro (Prejuizo) Operacional 56.997 (5.237) (525) 1.830 (881) (7.201) 620 45.603
Financeiras Liquidas - - - - - 4.022 - 4.022
Participagdo em Investimentos - (554) 18 77 (379) 439 - (399)

Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos e

Participagéo dos Acionistas Néo

Controladores 56.997 (5.791) (507) 1.907 (1.260) (2.740) 620 49.226

Imposto de Renda/Contribuigéo Social (19.228) 1.876 193 (595) (553) 2.220 (212) (16.299)
Participagao dos Acionistas Nao Controladores (663) 164 73 - 249 2.510 - 2.333
Participagc&o de Empregados (445) (281) (41) (79) 97) (402) - (1.345)

Lucro Liquido (Prejuizo) 36.661 (4.032) (282) 1.233 (1.661) 1.588 408 33.915

Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negdcio - 2007

R$ MILHOES
EIFES RS
ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA
Receita Operacional Liquida 81.093 133.150 9.866 45.078 19.390 - (117.999) 170.578
Intersegmentos 76.591 36.576 2.109 729 1.994 - (117.999) -
Terceiros 4.502 96.574 7.757 44.349 17.396 - - 170.578
Custo dos Produtos Vendidos (34.935) (118.921) (9.044)  (40.829)  (16.214) - 115.545 (104.398)
Lucro Bruto 46.158 14.229 822 4.249 3.176 - (2.454) 66.180
Despesas Operacionais (3.987) (5.116) (2.446) (2.981) (3.282) (8.581) 239 (26.154)
Vendas, Gerais e Administrativas (571) (4.019) (1.132) (2.528) (1.404) (3.064) 230 (12.488)
Tributérias (49) (147) (77) (176) (138) (669) - (1.256)
Custos Exploratérios p/ Extracéo de Petréleo (1.212) - - - (1.358) - - (2.570)
Perda na Recuperagéo de Ativos (45) - - - (401) - - (446)
Pesquisa e Desenvolvimento (868) (333) (183) (12) 3) (313) - (1.712)
Plano de Penséo e Salde - - - - - (2.495) - (2.495)
Outras (1.242) (617) (1.054) (265) 22 (2.040) 9 (5.187)
Lucro (Prejuizo) Operacional 42171 9.113 (1.624) 1.268 (106) (8.581) (2.215) 40.026
Financeiras Liquidas - - - - - (4.021) - (4.021)
Participag&o em Investimentos - 196 156 (14) (25) (778) - (465)
Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos e
Participacgédo dos Acionistas N&o
Controladores 42171 9.309 (1.468) 1.254 (131) (13.380) (2.215) 35.540
Imposto de Renda/Contribuicao Social (14.216) (3.033) 562 (408) (526) 5.594 754 (11.273)
Participagéo dos Acionistas N&o Controladores (764) (15) (447) - (310) (207) - (1.743)
Participagdo de Empregados (363) (276) (28) (69) (56) (220) - (1.012)
Lucro Liquido (Prejuizo) 26.828 5.985 (1.381) 777 (1.023) (8.213) (1.461) 21.512

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequacédo as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Demonstracdo Consolidada do EBITDAW por Area de Negécio - 2008
R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI 11.638/07

GAS
E&P ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

Lucro Operacional @ 56.552 (5.518) (566) 1.751 (978) (7.603) 620 44,258
Depreciagcdo/Amortizacéo 6.222 2.445 802 355 1.758 448 - 12.030
Perda na Recuperacgédo de Ativos 603 - - - 322 - - 925
EBITDA ® 63.377 (3.073) 236 2.106 1.102 (7.155) 620 57.213

(1) Lucro operacional antes do resultado financeiro e da participagdo em investimentos, excluindo o efeito das despesas com depreciagdo/amortizagdo
(2) Ajustado com ainclusdo da provisdo para participacdo nos Lucros/Resultados dos empregados

Demonstragdo do grupo Outras Receitas (Despesas) Operacionais - 2008
R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI 11.638/07

GAS
E&P ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN. TOTAL
ENERGIA

Perda com Desvalorizagdo dos Estoques - (560) (122) - (699) - - (1.381)

RelagBes Institucionais e Projetos

Culturais (79) (57) (11) 77) - (1.004) - (1.228)

Despesas Operacionais c/Termelétricas - - (593) - - - - (593)

Acordos Coletivos de Trabalho (257) (82) (19) - (18) (167) - (543)

Perdas e Contingéncias com Processos

Judiciais (37) (90) (23) (21) (225) (166) - (562)

Encargos e Multas Contratuais - - (434) - - - - (434)

Gastos com Seguranc¢a, Meio Ambiente

e Saude (68) (61) (4) - - (250) - (383)

Instalagdes e Equipamentos de

Producéo (121) (85) - - - - - (206)

Perdas Contratuais com Servigos de

Transporte - Ship or Pay - - - - (128) - - (128)

Outros 94 53 (22) 147 (180) 24 7 123
(468) (882) (1.228) 49 (1.250) (1.563) 7 (5.335)

Demonstragdo do grupo Outras Receitas (Despesas) Operacionais - 2007
R$ MILHOES

Relagdes Institucionais e Projetos
Culturais

Despesas Operacionais c/Termelétricas
Acordos Coletivos de Trabalho

Perdas e Contingéncias com Processos
Judiciais

Encargos e Multas Contratuais

Gastos com Seguranc¢a, Meio Ambiente
e Saude

Instalagdes e Equipamentos de
Producéo

Perdas Contratuais com Servigos de
Transporte - Ship or Pay

Gastos c/Repactuacgéo Plano Petros
Recuperacédo de Crédito de ICMS

Qutros

GAS
E&P ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

(76) (64) - (68) - (1.059) - (1.267)
- - (523) - - - - (523)
(187) (114) (16) (24) (9) (132) - (482)
(177) (73) - (67) (an) (55) - (389)
- - (449) - - - - (449)
(22) (135) 4 - (9) (304) - (474)
(27 (111) - - - - - (138)
- y - - (90) - - (90)
(220) (128) (12) (40) (8) (642) - (1.050)
- 101 - - - - - 101
(533) (93) (50) (66) 155 152 9 (426)
(1.242) (617) (1.054) (265) 22 (2.040) 9 (5.187)
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Demonstracao dos Itens Extraordinarios - 2008
R$ MILHC

Resultade Operacional por Segmento de
MNegocios

itens Extraordinarios:

Encargos e Multas Contratuais

Provisdo com Litigios de Royalties

Perda com Desvalorizagdo dos Estoques
Perda na Recuperagio de Ativos

Subtotal itens Extraordinarios

Resultado Operacional sem Efeito de itens
Extraordinarios

Lucro Liquido (Prejuizo) por Segmento de
Negocios

itens Extraordinarios

Efeito Tributario

Lucro Liquido sem Efeito de itens
Extraordinarios

Demonstracao dos Itens Extraordinarios - 4T-2008

Resultade Operacional por Segmento de
Negoécios

itens Extraordinarios:

Encargos e Multas Contratuais

Provisio com Litigios de Royalties

Perda ¢com Desvalorizagdo dos Estoques
Perda na Recuperagio de Ativos

Subtotal itens Extraordinarios

Resultado Operacional sem Efeito de itens
Extraordinarios

Lucre Liquide (Prejuizo) por Segmento de
Negécios

itens Extraordinirios

Efeito Tributario

Lucro Liquido sem Efeito de itens
Extraordinarios

DISTRIB

NTERN.

56.997  (5.237) (525)  1.830 ®81)  (7.201) 620  45.603
. ; 434 ; ; ; ; 434

- - - - 220 - - 220

; 560 122 ; B9 ; ; 1.381

B2 - - 323 - 925
602 560 556 - 1242 - . 2.960
57599  (4.677) 31 1.830 361 (7.201) 620 48563
36661  (4.032) (282) 1233  (1861) 1588 408 33915
BO2Z 560 556 - 1242 - - 2.960

; ; 148 ; ; ; ; 148
37263 (3472 422 1.233 (419)  1.588 408 37.023

NTERM.

ELIMIM

7936  (1.402) (250) 402 (1989)  (1.931) 2275 5.041
; ; 50 ; ; ; ; 59

- - - - 45 - - 45

; 363 123 ; BO3 ; ; 1.089

BO2 - - 323 - 925
602 363 182 . 971 - . 2.118
8538  (1.039) (68) 402 (1018) (1.931) 2.275 7.159
4984  (1.445) (25) 301 (2.083) 4124 1.499 7.355
BO2 363 182 - 871 - - 2.118

; ; 20 ; ; ; ; 20
5586  (1.082) 177 301 (1.112) 4124 1.499 9.493

Demonstracaoc dos Itens Extraordinarios - 2007

Resultado Operacional por Segmento de
MNegocios

Itens Extraordinarios:

Gastos c/Repactuagio Plano Petros
Multas e Encargos Contratuais

Perda na Recuperagio de Ativos
Subtotal Itens Extraordinarios

Resultade Operacional sem Efeitos de
Itens Extraordinarios

Lucre ligquide (Prejuize) por Segmento de
MNegocios

ltens Extraordinarios

Efeitos Tributarios

Lucre liquido sem efeitos de ltens
Extraordinarios

NTERM.

ELIMIN.

42471 9113 (1824)  1.268 (108)  (8.581) (2.215) 40.028
220 128 12 40 B 1.339 - 1.747
449 . . - 449
. . . 401 ; ; 401
220 128 461 40 409 1.339 . 2.597
42391 9241 (1.183)  1.308 303 (7.242) (2.215) 42623
26828 5985  (1.381) 777 (1.023) (8.213) (1461) 21512
220 128 481 40 409 1.339 - 2,597
(123) (23) (93) (33) (30 (495) ; (796)
26925 6090  (1.013) 784 (644) (7.369) (1.461) 23.313
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Ativo Consolidado por Area de Neg6cio - 31.12.2008

R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI11.6

GA S
ABAST DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERG IA

ATIVO 118.225 64.783 36.180 10.316 33.240 40.890 (9.120) 294.514
CIRCULANTE 6.576 23.620 5.344 5.676 5.848 25.436 (7.805) 64.695
DISPONIBILIDADES - - - - - 15.889 - 15.889
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES 6.576 23.620 5.344 5.676 5.848 9.547 (7.805) 48.806
NAO CIRCULANTE 111.649 41.163 30.836 4.640 27.392 15.454 (1.315) 229.819
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.241 1.891 2.323 735 1.335 11.679 (1.215) 20.989
IMOBILIZADO 103.592 35.845 27.025 3.193 20.081 2.361 (44) 192.053
OUTROS 3.816 3.427 1.488 712 5.976 1.414 (56) 16.777

Ativo Consolidado por Area de Neg6cio - 30.09.2008

R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI11.6

GAS
ABAST & DISTRIB. | INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

ATIVO 106.637 67.453 33.667 10.610 29.497 35.380 (11.299) 271.945
CIRCULANTE 7.525 30.768 5.678 5.785 6.917 19.235 (11.023) 64.885
DISPONIBILIDA DES - - - - - 10.776 - 10.776
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES 7.525 30.768 5.678 5.785 6.917 8.459 (11.023) 54.109
NAO CIRCULANTE 99.112 36.685 27.989 4.825 22.580 16.145 (276) 207.060
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.140 1.392 2.568 571 878 13.007 (246) 22.310
IMOBILIZADO 91.580 31.347 24.389 2.842 16.172 1.878 (30) 168.178
OUTROS 3.392 3.946 1.032 1.412 5.530 1.260 - 16.572

Ativo Consolidado por Areade Negocio - 31.12.2007

R$ MILHOES
GAS
E&P ABAST & DISTRIB. | INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

ATIVO 89.256 55.253 27.942 9.890 22.406 36.409 (9.928) 231.228
CIRCULANTE 5.174 24.390 4.423 4.946 4.212 20.050 (9.821) 53.374
DISPONIBILIDADES - - - - - 13.071 - 13.071
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES 5.174 24.390 4.423 4.946 4.212 6.979 (9.821) 40.303
NAO CIRCULANTE 84.082 30.863 23.519 4.944 18.194 16.359 (107) 177.854
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.046 1.335 1.841 702 1.088 13.101 (90) 22.023
IMOBILIZADO 76.611 25.226 20.753 2.793 12.664 1.911 17) 139.941
OUTROS 3.425 4.302 925 1.449 4.442 1.347 - 15.890

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequagao as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Demonstracdo Consolidada por Area de Negdécio Internacional - 2008
R$ MILHOES - ANTES DOS AJUSTES DA LEI 11.638/07
INTERNA CIONAL

GAS
E&P ABAST & DISTRIB. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

ATIVO (Em 31.12.2008) 24.207 6.387 3.245 859 4.104 (5.562) 33.240

Demonstracdo do Resultado

Receita Operacional Liquida 6.702 19.047 2.407 6.255 5 (5.528) 28.888
Intersegmentos 3.408 3.940 511 169 - (5.528) 2.500
Terceiros 3.294 15.107 1.896 6.086 5 - 26.388

Lucro (Prejuizo) Operacional 962 (1.331) 401 23 (939) 3 (881)

Lucro Ligquido (Prejuizo) 99 (1.423) 235 16 (591) 3 (1.661)

Demonstracdo Consolidada por Area de Negd6cio Internacional

R$ MILHOES
INTERNA CIONAL
GAS
ABAST & DISTRIB. CORP. ELIMIN.
ENERGIA

ATIVO (Em 30.09.2008) 19.688 7.721 2.816 881 3.192 (4.801) 29.497
Demonstracédo do Resultado - 2007
Receita Operacional Liquida 4.638 12.999 1.900 3.654 25 (3.826) 19.390

Intersegmentos 2.589 2.818 372 41 - (3.826) 1.994

Terceiros 2.049 10.181 1.528 3.613 25 - 17.396
Lucro (Prejuizo) Operacional (55) 178 476 (96) (583) (26) (106)
Lucro Ligquido (Prejuizo) (777) 245 326 (71) (720) (26) (1.023)
ATIVO (Em 31.12.2007) 14.987 4.636 2.378 819 2.543 (2.957) 22.406
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1. Alteracdes de praticas contabeis

A Lei 11.638/07, de 28 de dezembro de 2007, e a Medida Proviséria 449/08, de 3 de dezembro de 2008,
alteraram e revogaram dispositivos que tratavam matéria contabil da Lei das Sociedades Anbénimas Lei 6.404/76,
visando & convergéncia das praticas contabeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade (IFRS). O
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) foi criado com a incumbéncia de editar os pronunciamentos
técnicos de contabilidade em linha com as normas contdbeis internacionais. Apresentamos a seguir 0s
pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC e referendados pela CVM até 31 de dezembro de 2008.

Pronunciamento Técnico / CPC Deliberacdo/ CVM
Numero | Titulo Numero | Data de emisséo
cPC Estrutura conceitual para a elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes 539/08 14 de margo de 2008

contabeis

CPCO1 | Reducdoao valor recuperével de ativos 527/07 | 1 de novembro de 2007
CPC 02 Ef(fr:tt(a’)ts)giisis mudangas nas taxas de cdmbio e conversdo de Demonstragdes 534/08 29 de janeiro de 2008
CPCO03 | Demonstracéo dos fluxos de caixa 547/08 | 13 de agostode 2008
CPCO04 | Ativo intangivel 553/08 | 12 de novembrode 2008
CPCO5 | Diwulgagéo sobre partes relacionadas 560/08 | 11 de dezembro de 2008
CPCO06 | Operacdes de arrendamento mercantil 554/08 | 12 de novembrode 2008
CPCO7 | subvenc#o e assisténcia governamentais 555/08 | 12 de novembrode 2008
CPCO8 | Custosde transagdo e prémios na emisséo de titulos e valores mobilirios 556/08 | 12 de novembrode 2008
CPCO09 | Demonstracéo dovalor adicionado 557/08 | 12 de novembrode 2008
CPC 10 | pagamentos baseados em actes 562/08 | 17 de dezembro de 2008
CPC11 | contratos de seguro 563/08 | 17 de dezembro de 2008
CpPC12 Ajuste a valor presente 564/08 17 de dezembro de 2008
CPC13 | Adocdo inicial da Lei 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08 565/08 | 17 de dezembro de 2008
CPC 14 | Instrumentos financeiros: reconhecimento, mensuragio e evidenciagdo 566/08 | 17 de dezembro de 2008

A Medida Proviséria 449/08 também instituiu o Regime Tributério de Transi¢do estabelecendo o tratamento dos
efeitos tributarios sobre os métodos e critérios introduzidos pela nova legislacao.

A Companhia adotou pela primeira vez estes pronunciamentos, quando aplicavel, na elaboracdo das
demonstracdes contabeis do exercicio de 2008, conforme facultado pela deliberacdo CVM 565/08, tendo refletido
0s ajustes iniciais em 1° janeiro de 2008, data de transicdo, na conta de lucros acumulados sem efeitos
retrospectivos sobre as demonstracdes contabeis de 2007.

A seguir apresentamos um resumo dos pronunciamentos adotados:

1.1 Demonstracéo dos fluxos de caixa — DFC e demonstracdo do valor adicionado - DVA

A Companhia ja elaborava e divulgava a DFC e a DVA antes da sua obrigatoriedade, como informacéo
complementar. Todavia, algumas mudancas na estrutura de apresentacdo dessas demonstracbes foram
realizadas, em funcdo do disposto nos pronunciamentos técnicos - CPC 03 e CPC 09.

1.2 Reducdo ao valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

O CPC 01 define procedimentos visando assegurar que os ativos da Companhia ndo estejam registrados
contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Caso existam
evidéncias claras de que ativos estejam avaliados por valor ndo recuperavel no futuro, a Companhia devera
imediatamente reconhecer a desvalorizacdo por meio da constituicdo de provisao para perdas.
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As avaliagbes sdo efetuadas considerando-se a menor unidade geradora de caixa, quando aplicavel, e o valor
recuperavel é o valor de uso determinado com base no modelo de fluxos de caixa futuros, descontados por taxas
de juros antes dos impostos.

A Companhia ja adotava esse procedimento, entretanto, as perdas provisionadas, segundo o atual procedimento,
poderédo ser revertidas se houver indicativos que evidenciem essa recuperagéo.

1.3 Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstrac@es contdbeis
O CPC 02 estabelece critérios para definicdo da moeda funcional e convers@o das demonstracdes contibeis de
controladas, coligadas e sucursais com moeda funcional distinta da moeda funcional da controladora.

A adoc¢do do CPC 02 alterou os seguintes procedimentos:

a) As variacdes cambiais sobre os investimentos em controladas e coligadas, com moeda funcional distinta da
controladora, passaram a ser registradas no patriménio liquido, como ajuste acumulado de conversédo, sendo
transferidas para o resultado quando da realizacdo dos investimentos.

Até o exercicio de 2007, essa variagdo cambial afetava o resultado do exercicio, como equivaléncia patrimonial.

b) A demonstracdo de resultado das investidas, em ambiente econdmico estavel, com moeda funcional distinta
da controladora, passou a ser convertida pela taxa de cambio média mensal, e os demais itens do patrimonio
liquido passaram a ser convertidos pela taxa histérica.

Anteriormente, era utilizada a taxa de cambio do final do exercicio para conversao desses itens.

1.4 Ativos intangiveis
O CPC 04 define o tratamento contabil a ser dado aos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos especificamente
por outros pronunciamentos.

A Companhia ja apresentava seus ativos intangiveis de acordo com a Deliberagdo CVM 488/05, de 3 de outubro
de 2005.

O agio por expectativa de rentabilidade futura (“goodwill”) decorrente de aquisi¢do de participacdo com controle
(controladas e controladas em conjunto) passa a ser apresentado como ativo intangivel e o agio decorrente de
aquisicéo de participacdo em coligadas continua a ser apresentado no investimento.

Esses agios ndo serdo mais amortizados pelo prazo e extensédo das projecdes que os determinaram, a partir do
exercicio de 2009, em funcdo do preconizado no CPC 13 — Adocao Inicial da Lei 11.638/07 e da Medida
Proviséria 449/08, estando sujeitos ao teste por “impairment”.

1.5 Divulgacdes sobre partes relacionadas
A Companhia ampliou a divulgagdo de transacdes e saldos com partes relacionadas, em notas explicativas, em
funcdo do CPC 05.

1.6 Contratos com transferéncia de beneficios, riscos e controle de bens
O CPC 06 estabelece procedimentos de contabilizacdo e de divulgacdo de transagbes em que existem
compromissos contratuais com e sem transferéncia de beneficios, riscos e controles de bens.

A Companhia passou a registrar em seu ativo imobilizado pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente dos
pagamentos minimos do contrato os direitos que tenham por objetos bens corpéreos destinados a manutencao
das atividades da Companhia decorrentes de opera¢fes que transferiram os beneficios, riscos e controle desses
bens, assim como sua obrigagéo correlata.
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Anteriormente, essas operacfes eram tratadas como custo/despesa com afretamentos, aluguel ou prestacao de
servicos.

1.7 Subvencg®es e assisténcias governamentais

O CPC 07 define que os incentivos fiscais decorrentes de doacdes ou subvengBes governamentais para
investimentos, recebidos a partir de 1° janeiro de 2008, sejam reconhecidos como receita ao longo do periodo,
confrontada com as despesas que pretende compensar em uma base sistematica, aplicando-se na Petrobras da
seguinte forma:

a) Subvenc¢bes com reinvestimentos: ha mesma propor¢éo da depreciacdo do bem;
b) Subvences diretas relacionadas ao lucro da exploragéo: diretamente no resultado.

Os valores apropriados no resultado, no ano de 2008, serdo destinados a Reserva de Incentivos Fiscais.

Os saldos das reservas de capital referentes as doag8es e subvenc¢des para investimento, em 31 de dezembro de
2007, serdo mantidos no patriménio liquido até a sua total utilizacdo, na forma prevista na Lei 6.404/76.

1.8 Custos de transacédo e prémios na emisséo de titulos e valores mobiliarios

O CPC 08 estabelece o tratamento contabil aplicavel ao reconhecimento, mensuragéo e divulgacdo dos custos de
transacédo incorridos e dos prémios recebidos no processo de captacdo de recursos por intermédio da emissao de
titulos patrimoniais e/ou divida.

A Companhia passou a apresentar os titulos patrimoniais e de dividas pelo valor recebido liquido dos referidos
custos de transacgéo, descontos e prémios incorridos.

1.9 Ajuste a valor presente — AVP

O CPC 12 estabelece os requisitos basicos a serem observados quando da aplicacdo do ajuste a valor presente
na mensuracéo de ativos e passivos, decorrentes de operagfes de longo prazo e operacgdes relevantes de curto
prazo. A Companhia ja adotava esse procedimento para as transacgdes relevantes.

1.10 Instrumentos financeiros

O CPC 14 estabelece principios para o reconhecimento e mensuracdo de ativos e passivos financeiros e de
alguns contratos de compra e venda de itens ndo financeiros e para a divulgacdo de instrumentos financeiros
derivativos.

Com a adogéo do CPC 14, as seguintes alteracdes foram procedidas:

As operacfes de “hedge” de fluxo de caixa passaram a ser registradas, no balanco patrimonial, pelo seu valor
justo, quando se qualificam como “hedge” efetivo, com efeitos no patriménio liquido, e posterior reclassificacao
para o resultado, quando a transagéo objeto de “hedge” tenha impacto sobre o resultado. Anteriormente, essas
operacdes eram registradas no resultado, quando da sua liquidacdo financeira.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para protecdo das variag6es nos precos de petréleo e derivados
passaram a ser marcados a mercado ao longo de seus periodos de vigéncia, com impactos no resultado
financeiro. Anteriormente, esses ajustes eram registrados no resultado somente quando da sua liquidacéo
financeira.

O ajuste ao valor de mercado dos titulos mobiliarios classificados como disponiveis para venda passou a ser
registrado, no patrimonio liquido, até sua liquidacdo, quando sera transferido para o resultado. Anteriormente,

esses ajustes impactavam o resultado do exercicio.

1.11 Investimentos societarios
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De acordo com a Medida Proviséria 449/08, serdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, os
investimentos em coligadas nos quais a administracdo tenha influéncia significativa, e em outras sociedades que
facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum. N&o foram identificados efeitos relevantes
sobre este item.

Anteriormente, a aplicacdo do método de equivaléncia era determinada somente para os investimentos relevantes
em coligadas que a administracao tivesse influéncia, ou que participasse com 20% ou mais do capital social.

1.12 Diferido
A Medida Provisoria 449/08 extinguiu o ativo diferido, permitindo a manutencao do saldo de 31 de dezembro de
2008, que continuara a ser amortizado, em até 10 anos, sujeito ao teste de “impairment”.

1.13 Resultado de exercicios futuros — REF

O resultado de exercicios futuros foi extinto a partir do exercicio de 2008, em fungdo da alteracao da Lei 6.404/76
pela Medida Proviséria 449/08. Todavia, 0os saldos existentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007 foram
reclassificados para o passivo ndo-circulante — receita diferida.

Os desagios decorrentes de expectativa de resultado futuro foram reclassificados, nas demonstracdes contabeis
consolidadas, para o passivo ndo-circulante.

1.14 Reserva de reavaliacédo
A Lei 11.638/07 nao admite novas reavaliagcdes espontaneas do ativo imobilizado.

A Companhia optou por manter o saldo das respectivas reservas de reavaliacdo de 31 de dezembro de 2007, até
sua total realizagéo.

1.15 Receitas e despesas ndo operacionais

As receitas e despesas ndo operacionais foram extintas a partir do exercicio de 2008, em funcéo da alteracéo da
Lei 6.404/76 pela Medida Proviséria 449/08. Todavia, os saldos existentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007
provenientes da alienacédo e baixa de ativos de natureza permanente foram reclassificados para outras receitas e
despesas operacionais, com excecdo dos saldos decorrentes de ganhos e perdas de capital nos investimentos
que foram reclassificados para o resultado de participacdes em investimentos.

1.16 Efeitos da adocéo da Lei 11.638/07 e da Medida Provisoria 449/08

Os efeitos no resultado e no patriménio liquido decorrentes da adocédo da nova legislacéo, liquidos dos efeitos
fiscais quando aplicavel, estdo demonstrados a seguir:
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Demonstracao Consolidada do Resultado

VENDAS BRUTAS

ENCARGOS DE VENDAS

VENDAS LIQUIDAS

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS:
.VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

.CUSTOS EXPLORATORIOS PARA EXTRAGAO DE
PETROLEO

.PERDAS EM INVESTIMENTOS - IMPAIRMENT
.OUTRAS

FINANCEIRAS LIQUIDAS

RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
LUCRO OPERACIONAL

IR e CSLL

LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES
PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS

PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES

LUCRO LIQUIDO

R$ Milhdes
2008

Lei 6.404/76 Conversdao Subvengdes Inst. Financ. Arrendamento Lei 11.638/07
284.579 (18.085) 266.494
(52.396) 1.020 (51.376)
232.183 (17.065) 215.118
(157.499) 15.350 526 (141.623)
74.684 (1.715) 526 73.495
(15.133) 652 72 (14.409)
(3.654) 160 (3.494)
(925) (8) (933)
(9.369) 220 557 (198) 81 (8.708)
(29.081) 1.024 557 (198) 153 (27.544)
4.022 508 0 200 (1.601) 3.128
(399) (475) (874)
49.226 (658) 557 2 (922) 48.205
(16.299) 199 (110) 248 (15.962)
32.927 (459) 557 (108) (674) 32.243
(1.345) (1.345)
2.333 a77) (66) 2.090
33.915 (636) 557 (108) (740) 32.988
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Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negdcio - 2008

R$ MILHOES - APOS AJUSTES DA LEI11.638

GAS
E&P ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN. TOTAL
ENERGIA

Receita Operacional Liquida 106.226 173.176 15.988 55.763 22.464 - (158.499) 215.118
Lucro Bruto 62.593 1.061 1.810 4.633 3.050 - 348 73.495
Despesas Operacionais (5.361) (5.659) (2.339) (2.800) (4.344) (7.315) 273 (27.545)
Lucro (Prejuizo) Operacional 57.232 (4.598) (529) 1.833 (1.294) (7.315) 621 45.950
Despesas Financeiras Liquidas - - - - - 3.129 - 3.129

Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos e
Participagdo dos Acionistas Nao
Controladores 57.232 (5.152) (511) 1.910 (2.709) (4.186) 621 48.205

Lucro Liquido (Prejuizo) 37.617 (3.611) (315)  1.234 _ (1.860) (487) 410 32.988

Ativo Consolidado por Area de Negdcio - 31.12.2008

R$ MILHOES - APOS AJUSTES DA LEI11.638

DISTRIB. INTERN. ELIMIN.

GAS
E&P ABAST &
ENERGIA

ATIVO 116.175 64.783 36.180 10.321 33.243 40.582 (9.120) 292.164
CIRCULANTE 5.881 23.620 5.344 5.681 5.848 25.008 (7.807) 63.575
NAO CIRCULANTE 110.294 41.163 30.836 4.640 27.395 15.574 (1.313) 228.589
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2. Contas Petroleo e Alcool — STN

Visando concluir o encontro de contas com a Unido, de acordo com o previsto na Medida Proviséria n° 2.181, de
24 de Agosto de 2001, a Petrobras, apés ter prestado todas as informacfes requeridas pela Secretaria do Tesouro
Nacional - STN, esta buscando equalizar as divergéncias ainda existentes entre as partes.

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo da conta de R$ 810 milhdes (R$ 798 milhdes em 31 de dezembro de 2007)
poderd ser quitado pela Unido por meio da emisséo de titulos do Tesouro Nacional, de valor igual ao saldo final do
encontro de contas ou mediante compensacdo com outros montantes que a Petrobras porventura estiver devendo
ao Governo Federal, na época, inclusive os relativos a tributos ou uma combinagéo das operagdes anteriores.

3. Impostos e Contribuicdes Consolidados

A contribuicdo econdmica da Petrobras ao Pais, medida por meio da geracdo de impostos, taxas e contribuicées
sociais correntes, totalizou R$ 58.170 milhdes.

R$ milhdes

4° Trimestre Exercicio

Contribuicdo Econbmica - Pais

5.310 8.367 4.630 81 ICMS 23.110 18.110 28
1.230 813 2.021 (60) CIDE W 5.409 7.823 (31)
3.631 2.604 3.159 (18) PASEP/COFINS 12.495 11.948 5
5.439 2.124 2.241 (5) Imposto de Renda e C.S.s/lucro 15.716 10.683 47
487 (208) 819  (125) Outros 1.440 2.783 (48)
16.097 13.700 12.870 6 Sub-total Pais 58.170 51.347 13
1.729 820 833 (2) Contribuicdo Econ6mica - Exterior 4.438 3.504 27

17.826 14.520 13.703 6 Total 62.608 54.851 14

@ CIDE - CONTRIBUIGCAO DE INTERVENGAO DO DOMINIO ECONOMICO.

4. Participacdes Governamentais

R$ milhdes

4° Trimestre Exercicio
Pais

3.003 1.934 2.182 (11) Royalties 10.179 7.574 34
3.664 2.073 2.150 (4) Participagdo Especial 11.478 7.261 58
25 32 33 (3) Retencéo de area 117 119 (2)
6.692 4.039 4.365 (7) Sub-total Pais 21.774 14.954 46
262 162 197 (18) Exterior 731 800 (9)
6.954 4.201 4.562 (8) Total 22.505 15.754 43

As participacdes governamentais no Pais aumentaram 46%, em relacéo a 2007, devido a alta acumulada de 35%
no preco médio de referéncia do petréleo nacional, reflexo das cotag@es internacionais do petréleo, e dos novos
patamares das aliquotas tributaveis dos campos de Espadarte e, principalmente, Roncador, decorrentes do
aumento da producao dos novos sistemas produtivos ao longo de 2008.

As participacbes governamentais no Pais, no 4T-2008, diminuiram 40%, em relacdo ao 3T-2008, devido a reducao
de 39% no preco médio de referéncia do petréleo nacional (R$ 98,64 no 4T-2008, contra R$ 162,30 no 3T-2008),
refletindo o declinio acentuado nas cotacdes internacionais. As mudancas de patamares de aliquotas tributaveis
ocorridas em funcdo da producéo, principalmente, no campo de Roncador, ndo compensaram os reflexos do
cenario internacional.
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5. Conciliagcédo do Patriménio Liquido e Lucro Liquido Consolidados

R$ milhdes

Patrimdnio Lucro
Ligquido Liquido
.Conforme informacdes da Petrobras em 31.12.2008 144.051 36.470
. Lucro na venda de produtos em estoque nas Subsidiarias (660) (660)
.Reversao de lucros nos estoques de exercicios anteriores - 686
.Juros capitalizados (460) 38
. Reversao parcial (absor¢éo) de PL negativo de controlada * (4.160) (3.507)
. Outras Eliminacdes (406) (39)
. Conforme informag¢des Consolidadas em 31.12.2008 138.365 32.988

* De acordo com a Instrugdo CVM N° 247/96, as perdas que forem consideradas de natureza ndo permanentes (temporarias) sobre os investimentos avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, cujas investidas ndo apresentem sinais de paralisacédo ou necessidade de apoio financeiro da investidora, devem ser
limitadas até o valor do investimento da empresa controladora. Portanto, as perdas ocasionadas por passivo a descoberto (patriménio liquido negativo) de
controladas ndo influenciaram o resultado e o patriménio liquido da Petrobras em 31.12.2007, gerando item de conciliagéo entre as Demonstracdes Contabeis da

Petrobras e as Demonstrages Contabeis Consolidadas.

6. Comportamento das AgOes e ADR da Petrobras

Valorizacdao Nominal

4° Trimestre

Exercicio

-25,21%  -34,89% 51,52% Petrobras ON -47,64%  92,70%
-24,04%  -34,93% 49,32% Petrobras PN -48,33%  77,51%
-37,95%  -44,28% 52,64% ADR- Nivel Ill - ON -57,50% 123,79%
-35,43%  -45,46% 48,72% ADR- Nivel Il - PN -57,58% 107,46%
-23,80%  -24,20% 5,66% IBOVESPA -41,22%  43,65%

-4,40%  -19,12% -4,54% DOW JONES -33,84% 6,43%

-8,77%  -24,61% -1,82% NASDAQ -40,54% 9,81%

O valor patrimonial da acdo da Petrobras em 31 de dezembro de 2008 atingiu R$ 16,85.

7. Demonstracado do Lucro Basico da Controladora para fins de Dividendos

Lucro Liguido do Exercicio
Apropriacgéo:

Reserva legal

Reserva de incentivos fiscais

(+) Reversdes/Adigdes:
Reserva de reavaliagcédo

(=) Lucro Basico para determinacao do dividendo

Dividendo proposto, equivalente a 29,04% do lucro
basico - R$ 1,13 por acéo (31,44% em 2007,R$ 0,75 por
acdo, ap6s desdobramento das ac¢bes), composto de:
Juros sobre capital Préprio
Dividendos
Total de dividendos propostos

R$ milhdes

Exercicio
2008
36.470

(1.824)
(557)
34.089

51
34.140

7.019
2.896
9.915
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8. Ativos e Passivos sujeitos a variacdo cambial

Circulante
Disponibilidades
Outros ativos circulantes

Nao Circulante
Recursos aplicados no exterior via
controladas, no segmento internacional, em
equipamentos de E&P para uso no Brasil e nas
atividades comerciais
Outros Realizaveis a longo prazo
Imobilizado

Total do Ativo

Passivo
Circulante
Financiamentos
Fornecedores

Outros passivos circulantes
N&o Circulante
Financiamentos

Outros exigiveis a longo prazo

Total do Passivo

Ativo (Passivo) Liquido em Reais

(+) Fundos Cambiais”

(-) Empréstimos FINAME - em reais indexado ao délar

Ativo (Passivo) Liquido em Reais

R$ milhdes

31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007

7.573 6.884 9.368

4.643 2.153 4.037

2.930 4.731 5.331
30.766 26.498 21.178
30.052 25.878 20.362

525 570 480

189 50 336

38.339 33.382 30.546

R$ milhdes

31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
(9.063) (6.632) (7.601)
(3.345) (3.733) (3.183)
(4.387) (2.276) (2.122)
(1.331) (623) (2.296)

(12.470) (12.845) (12.199)
(11.292) (11.696) (11.062)
(1.178) (1.149) (1.137)
(21.533) (19.477) (19.800)
16.806 13.905 10.746
2 6 41

(344) (328) (339)
16.464 13.583 10.448

* O resultado das aplicagBes em Fundos Cambiais esté refletido nas Receitas Financeiras.
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Demonstracdo do Resultado - Controladora

R$ milhdes

4° Trimestre

2008 2007

3T-2008
58.128  52.040  46.367
(12.218) (11.636) (11.451)
45910  40.404  34.916
(28.480) (27.127) (20.712)
17.430  13.277  14.204
(1.620)  (1.808)  (1.337)
(1.361)  (1.454)  (1.310)
(643) (849) (383)
- (603) (45)
(475) (432) (488)
(82) (196) (183)
(335) (336) (431)
(1.340) (963)  (1.025)
(5.856)  (6.641)  (5.202)
1.203 1.850 1.443
(1.319)  (1.789) (932)
48 326 (109)
5.512 6.606 (1.025)
5.444 6.993 (623)
(412) 352 (5.825)
615 (308)  (1.111)
17.633  13.321 7.268
(5.674)  (2.790)  (2.053)
(605) (111) (45)
11.354  10.420 5.170

Vendas brutas
Encargos de vendas
Vendas liquidas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais
Vendas
Gerais e administrativas
Custos exploratérios p/ extracdo de petréleo
Provisdo p/ perda no valor recuperavel dos ativos
Pesquisa e desenvolvimento
Tributéarias
Plano de Pensao e Saude
Outras

Financeiras liquidas
Receitas
Despesas
Variag6es Monetarias Liquidas
Variagbes Cambiais Liquidas

Participacdo em investimentos relevantes
Lucro operacional

Imposto renda/contribuigdo social
Participacdo de Empregados

Lucro Liquido

Exercicio

2008 2008 2007
Lei 11.638

207.990 207.990 170.245
(46.280) (46.281) (43.478)
161.710 161.709 126.767
(97.344) (98.966) (70.445)
64.366  62.743  56.322
(6.326)  (6.394)  (5.314)
(5.012)  (5.017)  (4.484)
(2.551)  (2.551)  (1.212)
(603) (603) (45)
(1.690)  (1.690)  (1.700)
(426) (426) (717)
(1.349)  (1.344)  (2.364)
(3.366)  (3.746)  (4.611)
(21.323) (21.771) (20.447)
5.992 5.955 4662
(7.051)  (5.487)  (3.097)
17 128 (178)
8.239 9.667 (4.535)
7197  10.263 (3.148)
(14.126) (11.508) (23.595)
2.252 2.230 (644)
52.492  53.465  32.083
(14.884) (15.437)  (9.210)
(1.138)  (1.138) (844)
36.470  36.890  22.029

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequagéo as demonstragdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Balango Patrimonial — Controladora

RS milhoes

31122008 31122008 30092008  31.12.2007
Circulante 51.257 51.857 57.577 40.156
Disponibilidades 11.268 11.268 7.770 7.848
Contas a receber 17.370 17.319 23.097 12.036
Estoques 13.848 14.161 19.972 12.800
Dividendos a receber 988 968 59 669
Impostos e taxas a recuperar 6.273 6.534 4.687 5.126
Outros 1.510 1.607 1.992 1.677
N&o circulante 259.754 241.366 214.978 171.077
Realizavel a L. Prazo 107.619 107.357 88.616 63.947
Contas Petroleo e Alcool 810 810 805 798
Subsidiéarias, Controladas e Coligadas 91.089 91.089 70.331 47.556
Projetos Estruturados 2.039 2.039 2.302 1.504
Titulos e Valores Mobiliarios 3.598 3.598 3.216 3.387
Adiantamento - Plano de Penséo - - 1.385 1.297
Impostos e Contrib Sociais Diferidos 6.615 6.298 7.118 5.557
Depésitos Judiciais e p/ recursos 1.542 1.542 1.468 1.446
Despesas Antecipadas 445 499 581 809
Qutros 1.481 1.482 1.410 1.593
Investimentos 28.307 28.495 29.495 26.069
Imobilizado 119.207 101.442 93.013 77.252
Intangivel 3.782 3.233 3.148 3.075
Diferido 839 839 706 734
Total do Ativo 311.011 293.223 272.555 211.233
—
31122008 31.12.2008  30.09.2008  31.12.2007
Circulante 111.698 107.138 92.933 60.385
Financiamentos 2.506 2.506 3.267 749
Risco e controle de bens 5.053 - - -
Fornecedores 72.032 72531 65.141 36.457
Impostos e Contribuigdes Sociais 10.538 10.538 11.804 8.493
Dividendos / Juros sobre Capital Proprio 9.915 9.915 - 6.581
Projetos Estruturados 401 401 576 408
Plano de Penséo e Saude 1.072 1.072 890 816
Adiantamento de clientes 298 298 236 120
Fluxo de Caixa de Recebiveis 5.765 5.765 5.542 -
Outros 4.118 4112 5.477 6.761
N&o circulante 55.262 42.483 37.159 34.836
Financiamentos 11.457 11.457 5.562 4.812
Risco e controle de bens 12.702 - - -
Subsidiarias e Controladas 1.101 1.101 829 2.374
Plano de Penséo 2.966 2.966 4.206 4.139
Plano de Salde 9.510 9.510 9.324 8.554
Impostos e Contr. Sociais Diferidos 10.822 10.822 10.049 8.434
Provisdo p/ Abandono de Areas 5.976 5.976 5.937 5.854
Outros 728 651 1.252 669
Patrimo6nio Liquido 144.051 143.602 142.463 116.012
Capital realizado 78.967 78.967 78.967 52.644
Reservas 65.084 64.635 63.496 63.368
Total do Passivo 311.011 293.223 272.555 211.233

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequacéo as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Demonstragcédo dos Fluxos de Caixa — Controladora

R$ milhdes
Exercicio
apos Lei 11.638
Resultado do Periodo 36.470 22.029
(+) Ajustes 19.305 18.177
Depreciacdo e amortizagédo 7.952 5.819
Contas petréleo e alcool (12) (685)
Fornecimento de petrdleo e derivados - exterior 31.839 7.035
Enc. s/financiamento e emp. vinculadas (21.582) 619
Outros Ajustes 1.108 5.389
(=) Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais 55.775 40.206
(-) Caixa Utilizado em Atividades de Investimento (35.154) (29.910)
Investimentos em E&P (18.982) (14.696)
Investimentos em Refinos e Transporte (10.621) (8.761)
Investimentos em Gas e Energia (3.364) (2.249)
Investimentos da Area Internacional (75) (27)
Investimento da Distribuicdo (706) (390)
Projetos Estruturados - Liquido de Adiantamentos (1.326) (681)
Dividendos 1.272 929
Titulos e Valores Mobiliarios (96) (3.260)
Outros Investimentos (1.256) (775)
(=) Fluxo de Caixa Liquido 20.621 10.296
(-) Caixa Utilizado em Atividades de Financiamento (17.201) (22.547)
(=) Geracgéo de Caixa no Periodo 3.420 (12.251)
Caixa no Inicio do Periodo 7.848 20.099
Caixa no Final do Periodo 11.268 7.848

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para fins de adequagao as demonstracdes do periodo atual, facilitando a comparabilidade.
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Demonstragéo do Valor Adicionado - Controladora

R$ milhdes

Exercicio
apo6s Lei 11.638
Receitas
Venda de produtos e servigos 209.978 171.934
Receitas relativas a contrucdo de ativos para uso 31.922 20.481
241.900 192.415
Insumos Adquiridos de Terceiros
Materiais consumidos (28.142) (20.826)
Custo das Mercadorias para Revenda (28.544) (14.133)
Energia, servigcos de terceiros e outros (41.120) (33.653)
Créditos fiscais sobre insumos adquiridos de terceiros (19.257) (12.946)
Perda/Recuperacédo de valores ativos (891) 87)
Valor Adicionado Bruto 123.946 110.770
Retencdes
Depreciacdo e Amortizagao (7.952) (5.799)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Companhia 115.994 104.971
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de participagcdes em investimentos relevantes 2.494 (641)
Receitas financeiras - inclui variagbes monetaria e cambial 7.254 2.894
Amortizacdo de agios e desagios (242) (20)
Aluguéis e royalties e outros 1.157 456
10.663 2.689
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 126.657 107.660
Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal e Administradores
Remuneracéo Direta
Salarios 6.481 5.070
Participacdo dos empregados nos lucros 1.138 844
Beneficios
Vantagens 535 475
Planos de Saude e de aposentadoria e penséo 2.490 4619
FGTS 526 446
11.170 11.454
Tributos
Federais 47.630 30.731
Estaduais 12.364 14471
Municipais 80 48
No exterior 6.225 11.921
66.299 57.171
Remuneracao de Capitais de Terceiros
Juros, variag6es cambiais e monetarias 57 5.929
Despesas de aluguéis e afretamentos 12.661 11.077
12.718 17.006
Remuneracao de Capitais Proprios
Juros s/Capital Préprio 7.019 6.361
Dividendos 2.895 219
Lucros Retidos 26.556 15.449
36.470 22.029

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 126.657 107.660
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Este documento pode conter previsdes que refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia. Os termos “antecipa”’, “acredita”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”,
“projeta”, “objetiva”, “devera”, bem como outros termos similares, visam a identificar tais previsdes, as quais, evidentemente, envolvem riscos ou incertezas previstos ou ndo pela Companhia.

Portanto, os resultados futuros das operagdes da Companhia podem diferir das atuais expectativas, e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informacdes aqui contidas.
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